3° TERMO ADITIVO DE _CONSOLIDAGAO,
RETIFICAGAO E RATIFICAGAO AO CONTRATO
DE CONFISSAO, PROMESSA DE ASSUNGAO,
CQNSOLIDAGAO E REFINANCIAMENTO DE
DIVIDAS, CELEBRADO EM 22 DE MAIO DE 1997,
ENTRE A UNIAO E O ESTADO DE SAO PAULO,
COM A INTERVENIENCIA DO BANCO
NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, DO BANCO
DO ESTADO DE SAO PAULO S.A. - BANESPA E
DO BANCO DO BRASIL S.A. E ADITADO EM 23
DE DEZEMBRO DE 1997 E EM 13 DE MARGO DE
1998.

A UNIAO, representada, neste ato, pelo Ministro de Estado da Fazenda, Pedro
Sampaio Malan, e o Estado de S&o Paulo, doravante designado ESTADO,
representado, neste ato, pelo seu Governador, Mério Covas, com a interveniéncia
do Banco do Estado de S&o Paulo S.A. - BANESPA, na qualidade de depositério
das receitas do ESTADO, doravante designado BANESPA ou DEPOSITARIO,
representado, neste ato, pelo seu Diretor-Presidente, Jodo Alberto Magro, do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econbmico e Social - BNDES, doravante
designado BNDES, representado, neste ato, por seu Presidente, André Lara
Resende, e do Banco do Brasil S.A, na qualidade de agente financeiro do
Tesouro Nacional, doravante designado AGENTE, representado, neste ato, por
seu Diretor, Ricardo Alves da Conceigo, considerando o que determina a
Resolugéo n° 118, de 1997, do Senado Federal, o que dispbem a Medida
Proviséria n° 1.702-28, de 28 de agosto de 1998, e a Lei n°® 9.496, de 11 de
setembro de 1997, em sua redagdo atual, tém entre si justo e contratado aditar o
Contrato de Confissdo, Promessa de Assuncao, Consolidagdo e Refinanciamento
de Dividas, celebrado em 22 de maio de 1997 e aditado em 23 de dezembro de
1997 e em 13 de margo de 1998, que, consolidado, passa a vigorar com a

seguinte redagao: \43
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«“CONTRATO DE CONFISSAO, PROMESSA DE
ASSUNGAO, CONSOLIDAGAO E REFINANCIAMENTO DE
DIVIDAS, QUE ENTRE SI CELEBRAM A UNIAO E O
ESTADO DE SAO PAULO, COM A INTERVENIENCIA DO
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTC ECONOMICO
E SOCIAL - BNDES, DO BANCO DO ESTACO DE SAO
PAULO S.A. - BANESPA E DO BANCO DO BRASIL S.A,
NOS TERMOS DO DISPOSTO NA LEI N° 9.496, DE 11 DE
SETEMBRO DE 1997, E NA MEDIDA PROVISORIA N°
1.702-28, DE 28 DE AGOSTO DE 1998.

A UNIAO, representada, neste ato, pelo Ministro de Estado da Fazenda, Pedro
Sampaio Malan, e © Estado de Sdo Paulo, doravante designado ESTADO,
representado, neste ato, pelo seu Governader, Mario Covas, com a interveniéncia
do Banco do Estado de S&o Paulo S.A. - BANESPA, na qualidade de depositério
das receitas do ESTADO, doravante designado BANESPA ou DEPOSITARIO,
representado, neste ato, pelo seu Diretor-Presidente, Jodo Alberto Magro, do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, doravante
designado BNDES, representado, neste ato, por seu Presidente, André Lara
REsende, e do Banco do Brasil S.A., na qualidade de agente financeiro do
Tesouro Nacional, doravante designado AGENTE, representado, neste ato, por
seu Diretor, Ricardo Alves da Conceigdo, tendo em vista o disposto no Protocolo
de Acordo firmado entre o Governo Federal e o Governo do Estado de S&o Paulo,
em 27 de novembro de 1996, no ambito do Programa de Apoioe Reestruturagéo e
ao Ajuste Fiscal dos Estados, e na forma do disposto na Lei n° 9.496, de 11 de
setembro de 1997, na Medida Provisdria n® 1.702-28, de 28 de agosto de 1998, na
Lei Estadual n° 9.466, de 27 de dezembro de 1996, e na Resolugdo n°® 118, de 21
de novembro de 1997, do Senado Federal, .celebram o presente Contrato de
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Confissao, Promessa de Assungdo, Consolidagéo e Refinanciamento de Dividas,
nos seguintes termos e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - O ESTADO, por este instrumento, se confessa devedor
da importancia de R$ 50.388.778.542,92 (cinquenta bilhdes, trezentos ocitenta e
oito milhdes, setecentos e setenta e oito mil, quinhentos e quarenta e dois reais e
noventa e dois centavos), correspondente @0 somatério (i) da divida mobilidria
existente em 31 de margo de 1996, ainda ndo paga, ou a que, constituida apos
essa data, consubstanciou sua simples rolagem, e (i) dos saldos devedores dos
contratos firmados até 31 de margo de 1996, atualizados até 25 de maio de

1997, conforme discriminado a seguir:

| - Divida mobilidria: R$ 20.057.875.108,53 (vinte bilndes, cinglenta e sete

milhdes, oitocentos e setenta e cinco mil, cento e oito reais e cinqienta e trés

centavos),

Il - Contratos com o BANESPA: R$ 24,305.866.939,42 (vinte e quatro bilhdes,
trezentos e noventa e cinco milh&s,oitocentos e sessenta seis mil, novecentos e

trinta e nove reais e quarenta e dois centavos),

il - Contratos com a Nossa Caixa Nosso Banco - NCNB: R$ 5.935.036.494,97
(cinco bilhges, novecentos & trinta e cinco milhdes, trinta e seis mil, quatrocentos e

noventa e quatro reas e noventa e sete centavos).

CLAUSULA SEGUNDA - A UNIAO assumira, mediante 2 celebragdo dos
instrumentos préprios, que deste Contrato fardo parte integrante, cada unﬁg das

dividas descritas na Clausula Primeira.
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PARAGRAFO PRIMEIRO — Constitui condigao de eficicia deste Contrato, além
das constantes na Clausula Vigésima-Sexta, a celebragdo dos contratos de
assuncdo, pela UNIAO, (i) de toda a divida contratual, e (i) de, pelo menos 97%
(noventa e sete por cento) do \}alor atual da divida mobilidria.

PARAGRAFO SEGUNDO - Atendida a condicdo a que se refere o paragrafo
anterior, a UNIAO se obriga a pagar a vista, nos respectivos vencimentos, em
nome do ESTADO, aos detentores de divida mobiliaria que ndo hajam celebrado
contrato de assungdo, o crédito que Ihes é devido.

PARAGRAFO TERCEIRO - Até o implemento das condigdes referidas na
Clausula Vigésima-Sexta, as dividas mobilidria e contratual assumidas pela
UNIAO serdo atualizadas com base nos encargos financeiros previstos nos titulos

e contratos que Ihes deram origem.

CLAUSULA TERCEIRA - As dividas assumidas pela UNIAO, incluidas aquelas
que a UNIAO se obriga a pagar, conforme 0 parégrafo segundo da Clausula
anterior, seréo refinanciadas ao ESTADO, nos termos e condi¢des deste Contrato.

CLAUSULA QUARTA - A divida refinanciada ao ESTADO, no valor de R$

46.585.141.741,68 (quarenta e seis bilhdes, quinhentos e oitenta e cinco mithdes,

cento e quarenta e um mil, setecentos & quarenta e um reais e sessenta e oito

centavos), foi calculada com a aplicag&o da seguinte metodologia:
D=P+P1+CG,

Onde

D =divida total refinanciada;
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P = parcela refinanciada em 360 meses, no valor de R$
38.672.263.928,69 (trinta e oito bilhGes, seiscentos e setenta e dois
milhes, duzentos e sessenta e trés mil, novecentos e vinte e oito reais

e sessenta e nove centavos),;

P1 = parcela refinanciada em 120 meses, no valor de R$
1.670.834.313,93(um bilh&o, seiscentos e setenta milhdes, oitocentos e
trinta e quatro mil, trezentos e treze reais e noventa e trés centavos), e

CG = parcela a ser amortizada com bens € direitos, registrada em conta
gréfica a ser aberta no AGENTE, no valor de R$ 6.242.043.499,06 (seis
bilhées, duzentos e quarenta e dois milhdes, quarenta e trés mil,
quatrocentos e noventa e nove reais e seis centavos).

PARAGRAFO PRIMEIRO - A parcela P foi obtida com a aplicagdo da seguinte

férmula:

P= Vou+ Viena + Vaanesea + Vecer

Onde:

Vpu = RS 13.069.204.758,91 (treze bilhdes, sessenta e nove.milhdes,
duzentos e quatro mil, setecentos e cinqlenta e oito reais e noventa e
um centavos), que corresponde ao valor da divida mobilidria em 31 de
margo de 1996, deduzido da amortizagdo extraordindria com bens e
direitos, no valor equivalente a R$ 3.135.266.680,18 (trés bilhdes, cento
e trinta e cinco milhdes, duzentos e sessenta e seis mil, seiscentos e
oitenta reais e dezoito centavos) e de R$ 1.549.926.724,15 (um bilhao,
quinhentos e quarenta e nove milhdes, novecentos e vinte e seis mil,
setecentos e vinte e quatro reais e quinze centavos), posigdo em 31 de
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dezembro de 1996, equivalente ao saldo excedente acumulado com a
emissdo de titulos pulblicos para pagamento de precatérios judiciais,
atualizado até 22 de maio de 1997 pelas condiges estabelecidas na

Clausula Décima;

Vaena = R$ 2.695.638.664,21 (dois bilhdes, seiscentos e noventa e cinco
milhdes, seiscentos e trinta e oito mil, seiscentos e sessenta e quatro
reais e vinte e um centavos), que corresponde ao saldo devedor dos
empréstimos junto & NCNB em 31 de margo de 1996, deduzido da
amortizagdo extraordindria com bens e direitos, no valor equivalente a
R$ 2.267.135.860,52 (dois bilhndes e duzentos e sessenta e sete
milhdes, cento e trinta e cinco mil, oitocentos e sessenta reais e
cinqUienta e dois centavos), atualizado até 22 de janeiro de 1997 pelas
condiges previstas nos respectivos contratos de empréstimo e a partir
de entdo até 22 de maio de 1997 pelas condigdes estabelecidas na

Clausula Décima,

Vaaneser = RS 20.232.259.005,97 (vinte bilhdes, duzentos e trinta e dois
milhdes, duzentos e cinqlenta e nove mil, cinco reais e noventa e sete
centavos), que corresponde ao saldo devedor dos empréstimos junto ao
BANESPA em 31 de margo de 1996, deduzido da amortizago
extraordinaria com bens e direitos, no valor equivalente a R$
2.147.882.086,05 (dois bilhdes, cento e quarenta e sete milhdes,
oitocentos & oitenta e dois mil, citenta e seis reais e cinco centavos)
atualizado até 22 de janeiro de 1997 pelas condigdes previstas nos
respectivos contratos de empréstimo e a partir de entdo até 22 de maio
de 1997 pelas condigdes estabelecidas na Clausula Décima;

Vaer = somatério das dedugdes de 30% (trinta por cento) aplicadas

sobre cada parcela componente de CG, atualizado até 22 de maio de

1997 pelas condigSes estabelecidas na Clausula Décima,r em vista de
\
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opgéo, pelo ESTADO, do uso da faculdade prevista na alinea k da
Clausula Terceira do Protocolo de Acordo firmado entre o Governo
Federal e 0 Governo do Estado de S&o Paulo.

PARAGRAFO SEGUNDO - A parcela P1 foi obtida a partir do valor de RS
1.549.926.724,15 (um bilh&o, quinhentos e quarenta e nove milhdes, novecentos e
vinte e seis mil, setecentos e vinte e quatro reais e quinze centavos), conforme
determinado pelo art. 2° da Resolugao n° 118, de 1987, do Senado Federal,
atualizado de 31 de dezembro de 1996 até 22 de maio de 1997 pelos encargos

previstos na Clausula Décima.

PARAGRAFO TERCEIRO - A parcela CG foi obtida pelo somatério, atualizado até
22 de maio de 1997 pelas condicbes estabelecidas na Clausula Décima, dos
resultados decorrentes da aplicagéo dos percentuais abaixc estabelecidos,
incidentes sobre cada parcela da divida assumida nos termos deste Contrato,

segundo as suas caracteristicas originais, a saber:

| - 12,5% (doze e meio por cento) da divida contratual assumida junto ao
BANESPA, no valor, em 31 de margo de 1996, deduzidos 30% (trinta por cento),
de RS 2.147.882.086,05 (dois bilhdes, cento e quarenta e sete milhdes, oitocentos
e oitenta e dois mil, oitenta e seis reais e cinco centavos);

It - 50% (cinqUenta por cento) da divida contratual assumida junto @ NCNB,
no valor, em 31 de margo de 1996, deduzidos 30% (trinta por< cento), de R$
2.267.135.860,52 (dois bithdes, duzentos e sessenta e sete milhdes, cento e trinta

e cinco mil, citocentos e sessenta reais e cinquenta e dois centavos); e

il - 20% (vinte por cento) da divida mobiliria assumida, no valor, em 31 de
margo de 1996, deduzidos 30% (trinta por cento), de R$ 3.135.266.665,08 (trés
bilhdes, cento e frinta e cinco mithes, duzentos e sessenta e seis mil, seiscentos

e sessenta e cinco reais € oito centavos).

)
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PARAGRAFO QUARTO ~ As dedugdes referidas em cada um dos incisos do
paragrafo anterior correspondem aos valores j& amortizados e a serem
amortizados junto &s empresas integrantes do sistema Eletrobras pelas
concessiondrias estaduais de energia elétrica, de dividas de sua responsabilidade
que se encontravam em atraso em 31 de marco de 1996, devidamente
comprovados junto & Secretaria do Tesouro Nacional.

PARAGRAFO QUINTO — Caso os valores pagos ao sistema Eletrobras, na forma
do paréagrafo anterior, n3o atinjam, em 30 de novembro de 1998, o somatdrio dos
montantes deduzidos na forma dos incisos | a Il desta Clausula, o valor
equivalente 2 5 (cinco) vezes & diferenca sera separado do saldo devedor de (P) e
refinanciado pelo custo médio de captagdo da divida mobilidria interna do Governo
Federal, em substituigdo aos encargos financeiros previstos na Clausula Décima,
nao se aplicando a essa parcela refinanciada o fimite de dispéndio estabelecido na

Clausula seguinte.

CLAUSULA QUINTA - O ESTADO pagaré a divida definida nos paragrafos
primeiro e segundo da Clausula anterior, observado o limite de dispéndic mensal
de 1/12 (um doze avos) de 13% (treze por cento) da Receita Liquida Real — RLR e
o contido nas Clausulas Sexta a Nona e Vigésima Sexta, da seguinte forma:

{P): em 360 (trezentos e sessenta) prestagdes mensais e vonsecutivas
calculadas com base na Tabela Price, vencendo-se a primeira em 21 de
junho de 1997 e as demais nos mesmos dias dos meses subseqlentes;

(P1): em 120 (cento e vinte) prestagbes mensais e consecutivas
calculadas com base na Tabela Price, vencendo-se a primeira em 21 de
junho de 1997 e as demais nos mesmos dias dos meses subsequentes.

INDES)
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PARAGRAFO PRIMEIRO - A RLR, para efeitos deste Contrato, correspondera &
receita realizada nos doze meses anteriores ao més imediatamente anterior
aquele em que e estiver apurando, excluidas as receitas provenientes de
operagdes de crédito, de aliehac;,éo de bens, de transferéncias voluntarias ou de
doagbes recebidas com 0 fim especifico de atender despesas de capital e as

transferéncias aos municipios por participagdes constitucionais e legais.

PARAGRAFO SEGUNDO - Para efeito de apuragdo do limite de dispéndio
aplicavel as prestagdes decorrentes das parcelas (P) e (P1) deste Contrato,
poderédo ser deduzidos do valor apurado na forma do caput os pagamentos de
amortizacdes, juros e demais encargos, efetivamente realizados pelo ESTADO no
més imediatamente anterior a data de vencimento da prestagdo deste Contrato,
decorrentes das seguintes obrigagdes de responsabilidade direta do ESTADO:

| - divida externa contratada até 30 de setembro de 1991,
Ii - parcelamentos de divida junto 2o FGTS, firmados até 31 de margo de 1996,

i1 - divida decorrente dos refinanciamentos com base na Lei n° 7.978, de 20 de
dezembro de 1989,

IV - comissdo de servigos decorrente das operagdes amparadas na Lei n°

8.727, de 5 de novembro de 1993;

V - servigo da divida relativa a0 crédito imobilidrio refinanciado ao amparo da
Lei n° 8.727/93, deduzidas as receitas efetivamente auferidas com essas

operagdes;
-

Vi - dividas refinanciadas com base no art. 58 da Lei n° 8.212, de 24 de julho

de 1991, e na Lei n° 8.620, de 5 de janeiro de 1993; e ﬂ
d \
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VII - dividas de que tratam os incisos 1 e ill, de entidades da Administragao
indireta, que sejam formalmente assumidas pelo Estado até 31 de dezembro de

1997.

PARAGRAFO TERCEIRO - Do valor apurado nos termos do parégrafo anterior,
poderdo ser deduzidas, também, as despesas efetivamente realizadas pelo
ESTADO referentes a principal, juros e demais encargos, exceto comissdo de
agente, das operagdes de crédito decorrentes da Lei n° 8.727/93, cujo vencimento
ocorra no mesmo més do vencimento da prestagio decorrente das parcelas (P) e

(P1) deste Contrato.

PARAGRAFO QUARTO - O valor de cada prestagéo de (P) e (P1) que exceder o
limite de dispéndio sera acumulado para pagamento nos meses subseqlentes em
que o servigo da divida refinanciada nos termos deste Contrato for inferior ao

referido limite.

PARAGRAFO QUINTO - O ESTADO pagard as prestagdes de (P) e (P1)
equivalentes 2o limite de dispéndio estabelecido no caput até que,
simultaneamente, (i) inexista saldo de residuo decorrente da aplicaggo do referido
limite em periodos anteriores € (i) o saldo da divida financeira total do ESTADO
seja igual ou inferior a sua RLR anual. A partir da ocorréncia simultanea desses
eventos, deixarév de ser aplicado o limite e © refinanciamento voltaré a ser

amortizado pela Tabela Price.

PARAGRAFO SEXTO - Eventusl saldo devedor residual em decorréncia da
aplicacdo do limite de dispéndio, existente ao término do prazo de pagamento
previsto no caput desta Clausula, sera refinanciado em até 120 (cento e vinte)
parcelas mensais € consecutivas, venciveis a partir de 30 {trinta) dias apds o
vencimento da 360° prestaggo deste Contrato, com incidéncia dos encargos

financeiros previstos na Clausula Décima.
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PARAGRAFO SETIMO - As prestagdes mensais do refinanciamento a que se
refere o paragrafo anterior serdo fixadas com base na Tabela Price, ndo podendo
ser inferiores ao valor da ultima prestagéo prevista no caput desta Clausula.

PARAGRAFO OITAVO - As prestagBes a que se refere o paragrafo anterior ndo
se aplicard o limite de dispéndio previsto no caput desta Clausula.

CLAUSULA SEXTA — Durante os exercicios de 1997, 1998 e 1999 as prestacdes

serdo reduzidas, observado o seguinte:

| - o somatério das redugdes mensais ndo poderé ultrapassar R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais); e

Il - a redugdo mensal n&o poderé ultrapassar a 1/12 (um doze avos) de 1,5%
(um e meio por cento), 1/12 (um doze avos) de 1% (um por cento) e 1/12 (um
doze avos) de 0,5% (meio por cento) da RLR, nos exercicios de 1997, 1998 e

1999, respectivamente.

PARAGRAFO UNICO —~ O saldo do valor referido no inciso |, enquanto n&o
utilizado, sera atualizado nas mesmas condigbes da Clausula Décima, a partir da

data da assinatura deste Contrato.

CLAUSULA SETIMA — As prestagdes de (P) e (P1) a serem pagas pelo ESTADO
durante o exercicio de 1997 seréo ainda reduzidas em valor equivalente a 1/12
(um doze avos) de 2,64% (dois inteiros e sessenta e quatro por cento) da RLR.

PARAGRAFO UNICO — O percentual referido no caput desta Clausula é relativo:

lNDES,
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| — (i) & amortizagdo pelo ESTADO, junto ao BANESPA e & NCNB, pelo
servico da divida contratual objeto deste Contrato, (ii) & amortizagéo da divida
mobiliaria e (iii) & assungdo formal, pelo ESTADO, das dividas da DERSA,
METRO, CETESB e FEPASA', autorizadas pela Lei Estadual n°® 9.466/96, fatos
esses necessariamente ocorridos entre a data de assinatura do Protocolo entre os

Governos Federal e Estadual e 22 de maio de 1997; e

If — ao ajuste do fluxo de caixa do ESTADO, tendo em conta os
investimentos por ele realizados na recuperagéo do Sistema CBTU-SP e que, nos
termos de contrato de empréstimo celebrado entre o Banco Internacional de
Reconstrugéo e Desenvolvimento e a UNIAO, deveriam ter sido realizados pelo

Governo Federal.

CLAUSULA OITAVA - As prestagdes de (P) e (P1) a serem pagas pelo ESTADO
durante o exercicio de 1998 serdo acrescidas de 0,6% (seis décimos por cento),
como compensagdo do ajuste realizado em 1997, na forma do inciso il da

Clausula anterior.

CLAUSULA NONA - Com o resultado da aplicacdo do disposto nas Clausulas
Sexta, Sétima e Oitava, as prestacdes de (P) e (P1) a serem pagas mensaimente
pelo ESTADO durante as exercicios de 1997, 1998 e 1989 equivaleréo,
respectivamente, a 1/12 (um doze avos) de 8,86% (oito inteiros e oitenta e seis
centésimos por cento), de 12,6% (doze inteiros e séis décimos por cento) e de

12,5% (doze e meio por cento) daRLR.

CLAUSULA DECIMA - O ESTADO pagaré a UNIAO, por intermédio do AGENTE,
as dividas a que se referem 0s paragrafos primeiro e segundo da Clausula Quarta,
acrescida de (i) atualizagéo monetéria pela variagdo positiva do indice Geral de
Pregos - Disponibilidade Interna - IGP-DI, divulgado pela Fundagdo Getdlio
Vargas, ou, se este indice for extinto, por outro que vier a substitii-lo, e (ii) juros,

wo)
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ambos calculados sobre ¢ saldo devedor existente e debitados no primeiro dia de

cada més, de acordo com a seguinte metodologia de célculo:
Dy = Do * Nis / Nig * [(1 +/12)"
onde,

D, = saldo devedor atual;

D, = saldo devedor anterior;

Ni; = numero indice do IGP-DI do més anterior & data para a qual se
quer atualizar,

Ni; = numero indice do IGP-DI do més anterior & data da ditima
atualizagéo,

i = juros remuneratérios de 6% (seis por cento} ao ano;

n = periodo decorrido em meses entre 0s saldos devedores anterior e

atual.

PARAGRAFO UNICO - Scbre o saldo devedor da conta grafica (CG) incidirdo os

encargos previstos no caput desta Clausula.

CLAUSULA DECIMA-PRIMEIRA - Para efeito de amortizagao de CG, o ESTADO
se obriga a transferir & UNIAO, na forma da Clausula Décima-Segunda, os
seguintes bens e direitos de sua propriedade, desafetados, aceitos pelo BNDES,

conforme documentos que integram este Contrato:

| - 3.532.802.002 (trés bilhdes, quinhentos e trinta e dois milhdes,
oitocentos e dois mil e uma) agdes ordindrias nominativas, de emissé@o da
Eletricidade de S&o Paulo S.A. - ELETROPAULO, no valor estimado de R$
1.249.234.116,15 (um bilhdo, duzentos e quarenta e nove milhdes, duzentos e

trinta e quatro mil, cento e dezesseis reais e quinze centavos),

e .



[ N e e e i e e =

g : - = . e

14

It - 19.377.530.863 (dezenove bilhdes, trezentos e setenta e sete milhdes,
quinhentos e trinta mil e oitocentos e sessenta e trds) agdes ordindrias
nominativas de emisséo da Cofnpanhia Energética de Sé&o Paulo - CESP, no valor
estimado de R$ 1.700.765.883,85 (um bilhdo, setecentos milhdes, setecentos e
sessenta e cinco mil, oitocentos e oitenta e trés reais e oitenta e cinco centavos);

Il - a totalidade das agdes ordindrias nominativas de emisséo da Ferrovia
Paulista S.A. - FEPASA, representativas da participaggo do ESTADO no capital
social da FEPASA, sendo 443.245.917.172 (quatrocentos e quarenta e tres
bilhdes, duzentos e quarenta e cinco milndes, novecentos e dezessete mil e cento
e setenta e duas agdes) ja emitidas e a totalidade das agbes a serem emitidas em
decorréncia de créditos para futuros aumentos de capital, originarios de
transferéncias de recursos orcamentarios relativas ao exercicio de 1997, no valor
estimado de R$ 2.100.000.000,00 (dois bilhdes e cem milhdes de reais);

IV - 41.522.975 (quarenta e um milhdes, quinhentos e vinte e dois mil e
novecentas e setenta e cinco) agdes ordinarias nominativas de emissdo da
Companhia de Entrepostos e Armazéns Gerais do Estado de S&o Paulo -
CEAGESP, j4 emitidas e @ totalidade das agdes a serem emitidas em decorréncia
de créditos para futuros aumentos de capital, originarios de transferéncias de
recursos orgamentarios relativas ao exercicio de 1997, feitas pelo ESTADO em
favor da CEAGESP, no valor estimado de R$ 250.000.000,00 (duzentos e

cinquenta milhdes de reais), e

\ - 9.547.200.000 (nove bilhdes, quinhentos & quarenta e sete milhGes e
duzentos mil) agdes ordinarias nominativas de emissdo do BANESPA, com valor
de sinal e principio de pagamento de R$ 343.317.312,00 (trezentos e quarenta e
trés milhdes, trezentos e dezessete mil e trezentos e doze reais).

Y |
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PARAGRAFO PRIMEIRO - Os valores dos bens e direitos a que se referem os
incisos | a IV séo provisorios, conforme documentos firmados pelo BNDES que

integram este Contrato.

PARAGRAFO SEGUNDO - O valor referido no inciso V é provisério e
corresponde ao valor obtido pela muitiplicagéo do numero de agdes pela média
ponderada das cotacbes médias das agdes do BANESPA na Bolsa de Valores de
Sao Paulo — BOVESPA, nos 30 (trinta) pregdes imediatamente anteriores 2
assinatura deste Contrato, correspondente a R$ 35,86 {trinta e cinco reais e

noventa e seis centavos) por lote de mil agdes.

PARAGRAFO TERCEIRO - O ESTADO, na qualidade de alienante dos bens e
direitos referidos no caput desta Clausula, assume a integral responsabilidade
pela titularidade dos referidos bens e direitos, assim como pela validade,
legalidade e completa eficécia dos atos legislativos que o autorizaram a alienar

referidos bens.

PARAGRAFO QUARTO - Na hipbtese de a alienagdo dos bens direitos a que
se refere esta Cléusula ser impossibilitada por eventual decisdo judicial com
transito em julgado ou por ordem judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeito suspensivo, ou, ainda, quando requerido, 0 efeito suspensivo for negado
pelo 6rgéo judiciario competente, & desde que o fundamento do pronunciamento
judicial recaia sobre razdes nao imputaveis & UNIAO, o valor correspondente ao
bem ou direito, atualizado na forma da Clausula Décima, sera incorporado a (CG).

CLAUSULA DECIMA-SEGUNDA - A transferéncia dos bens e direitos
relacionados nos incisos | @ V da Clausula anterior obedecerd aos seguintes - .

procedimentos:

BNDES, i
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{ - com relagdo & ELETROPAULO e & CESP, o ESTADO firmara com a
UNIAO, com a interveniéncia do BNDES, Contratos de Opgdo Nao Padronizada
de Compra (warrant), |astreados nas agdes das referidas empresas relacionadas
nos incisos | e Il da Clausula Quarta, observado o disposto na Instrugdo CVM n°
223, de 10 de novembro de 1994, conforme instrumentos que integrardo este
Contrato. Os valores das warrants serdo imediatamente deduzidos do saldo da

conta gréfica (CG),

il - com relagéo & FEPASA e a0 BANESPA, o ESTADO firmara com a UNIAO
Contratos de Promessa de Venda e Compra das agbes, que passardo a fazer
parte integrante deste Contrato. Os valores referidos nos incisos lil e V da
Clausula anterior seréo imediatamente deduzidos do saldo da conta gréfica (CG),

e

Il — com relagdo & CEAGESP, o ESTADO firmara com a UNIAO Contrato de

Promessa de Compra e Venda das agbes.

CLAUSULA DECIMA-TERCEIRA - Se o produto da alienagéo dos bens e direitos
for inferior ao saldo devedor registrado na conta gréfica (CG), o ESTADO se
compromete a pagar © saldo restante a vista, ou a alienar novos bens e direitos,

na forma das Cléusulas Décima-Primeira e Décima-Segunda.

PARAGRAFO PRIMEIRO - Existindo, em 30 de novembro de 1998, saldo devedor
na conta gréfica (CG), este saldo sera incorporado & divida principal do
refinanciamento. Nesta hipdtese, o valor equivalente a 5 (cinco) vezes 0O saldo
devedor incorporado sera separado do saldo devedor da divida principal e
refinanciado pelo custo médio de captagéo da divida mobilidria interna do Governo
Federal, em substituigdo aos encargos financeiros previstos na Clausula Décima,
nZo se aplicando a essa parcela refinanciada o limite de dispéndio estabelecido na

Clausula Quinta.

anEs»
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PARAGRAFO SEGUNDO - Se o produto da venda dos bens e direitos ultrapassar
o saldo devedor da conta gréfica (CG), a UNIAO entregaré ao ESTADO,

imediatamente, o valor excedente.

PARAGRAFO TERCEIRO — Na hipdtese do paréagrafo anterior, se © saldo for
oriundo da privatizagéo da CEAGESP, o valor excedente seré entregue pela
UNIAO ao ESTADO, na mesma proporgdo dos tipos de moeda recebidos na
privatizag@o, ou mediante a emissdo de novos titulos federais, com caracteristicas

equivalentes.

CLAUSULA DECIMA-QUARTA - A UNIAO poderd compensar seus créditos
decorrentes deste Contrato com eventuais créditos do ESTADO contra a UNIAOQ,
ja existentes em 31 de margo de 1996, relativos a dividas contratuais vencidas,

liquidas e certas.
PARAGRAFO UNICO - A compensagao observaré a seguinte forma:

| - 80% (oitenta por cento) relativamente a divida a ser assumida pela UNIAO
na forma da Clausula Segunda, deduzida a parcela amortizada na forma da

Clausula Décima; e

It - 20% (vinte por cento) relativamente ao saldo devedor da conta gréfica (CG)

a que se refere o paragrafo segundo da Clausula Quarta.

CLAUSULA DECIMA-QUINTA-O ESTADO pagara ao AGENTE, na mesma data
de exigibilidade das prestagbes mensais, comissdo de administragdo a ser
" apurada, no dia 1° de cada més, observados os seguintes percentuais e valores:

e
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j -0,1% (um décimo por cento) ao ano sobre a parcela do saldo devedor
até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),

il - 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre.a parcela do saldo
devedor entre R$ 100.000.000,01 (cem milhdes de reais & um centavo) e R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

i1l - 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre a parcela do
saldo devedor entre R$ 200.000.000,01 (duzentos milhdes de reais e um centavo)
e R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

IV - 0,01% (um centésimo por cento) ao ano sobre a parcela do saldo devedor
entre R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um centavo) e RS
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

V - 0,002% (dois milésimos por cento) ao ano sobre & parcela do saldo
devedor entre R$ 1.000.000.000,01 (um bilhdo de reais e um centavo) e RS
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais); e

Vi - 0,001% (um milésimo por cento) ao ano sobre a parcela do saldo devedor
entre R$ 5.000.000.000,01 (cinco bilhdes de reais e um centavo) e R$
10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais).

PARAGRAFO PRIMEIRO - Sobre a parcela do saldo devedor que exceder a R$
10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) ndo incidira comiss&o de administrag&o.

PARAGRAFO SEGUNDO - As barcelas do saldo devedor referidas nos incisos | a
Vi e no paragrafo primeiro desta Clausula serdo reajustadas mensalmente com
base na variagdo do IGP-Di, relativo ao més anterior ao da atualizagéo ou, se este

indice for extinto, por outro que venha a substitui-lo.

) f iNDES)
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CLAUSULA DECIMA-SEXTA - Os pagamentos efetuados pelo ESTADO serdo
imputados na sequinte ordem de preferéncia: comisséo de administragédo do
AGENTE, juros moratérios, juros remuneratérios, atualizagiio monetdria, outros

encargos, principal vencido e principal vincendo.

PARAGRAFO UNICO - Com excegdo da comissdo de administragéo do
AGENTE, a imputagdo de pagamento para cada um dos itens relacionados no
caput seré dada prioritariamente a (P1) e seus consectarios.

CLAUSULA DECIMA-SETIMA - O ESTADO se obriga, durante toda a vigéncia
deste Contrato, a manter conta de depésitos no AGENTE, suprindo-a com
recursos suficientes & cobertura dos compromissos decorrentes deste Contrato
em seus vencimentos, autoriza o0 AGENTE, em carater irrevogavel e irretratavel,
independentemente de qualquer aviso ou notificacéo, a efetuar débitos na conta n°
001.00183.445.278-X, agéncia Central, n° 001, e, casc esses recursos nao
satisfagam a totalidade do débito, o ESTADO autoriza o DEPOSITARIO, em
carater irrevogavel e irretratavel, a transferir ao AGENTE, mediante débito & conta
de centralizagdo de receitas préprias do ESTADO, Agéncia Central 001, Cidade
de Sao Paulo, conta corente n° 001-43-002012-7, quantias suficientes a

liquidagdo das obrigagdes financeiras ora pactuadas.

PARAGRAFO UNICO - O ESTADO se compromete a manter a conta de
centralizacéo de receitas referidas no caput e a somente substituir a instituicdo
depositaria apds comunicagéo a UNIAO, por intermédio da Secretaria do Tesouro
Nacional, e ciéncia do AGENTE, e desde que a nova instituigdo depositaria em
especial se manifeste formalmente de acordo com os termos deste Contrato, no

que se refere as obrigagdes do DEPOSITARIO.

& 0

Von H, Bravne
Advoomdn



|

CLAUSULA DECIMA-OITAVA - O ESTADO, devidamente autorizado pela Lei
Estadual n° 9.466, de 27 de dezembro de 1996, transfere & UNIAQ, mediante
cess3o, condicionada & ocorréncia de inadimplemento das obrigagdes ora
pactuadas, a titulo pro solvendo, os recursos provenientes das receitas de que
tratam os artigos 155, 157 e 159, incisos |, alinea a, e i, da Constituigdo, até os
montantes devidos e ndo pagos, inclusive encargos, €, neste ato, cenfere poderes,
em carater irrevogavel e irretratavel, a UNIAO, por si ou por intermédio do

AGENTE, para:

| - transferir as cotas das receitas tributarias a que se refere o artigo
159 da Constituigdo, creditadas no Banco do Brasil S.A., Agéncia Central 001,
Cidade de S&o Paulo, Conta Corrente n° 001-00183-445-278-X; e

Il - requerer a transferéncia de recursos, até o limite do saldo
existente, da conta de centralizagio de receitas proprias do ESTADO no
DEPOSITARIO, Agéncia Central 001, Cidade de Sao Paulo, conta corrente n®

001-43-002012-7.

PARAGRAFO PRIMEIRO - Para efetivagdo da cesséo e transteréncia a que se
refere esta Clausula, a UNIAO, por si ou por intermédio do AGENTE, informara ao
Banco do Brasil S.A.,, ou a ele e a0 DEPOSITARIO, o valor da importancia a Ihe

ser transferida.

PARAGRAFO SEGUNDO - 0O ESTADO se obriga a adotar, no ambito de sua
competéncia, as medidas necessérias para complementar as garantias ora
ajustadas, mediante solicitagdo justificada da UNIAO.

PARAGRAFO TERCEIRO - O DEPOSITARIO se obriga, neste ato, em caréter
irrevogavel e irretratavel, a transferir, no prazo méximo de 1 (um) dia dtil, até o
limite dos saldos existentes, mediante requisicao da UNIAO ou do AGENTE, os

Von H. Brause
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valores necessarios a0 pagamento das obrigagbes decorrentes deste Contrato,
sob pena de multa diaria de 1% (um por cento) do valor requisitado.

-

CLAUSULA DECIMA-NONA - O ESTADO se compromete, até a total liquidagéo
do débito decorrente deste Contrato, a cumprir, rigorosamente, as metas e
compromissos constantes do Programa de Reestruturagéo e de Ajuste Fiscal,
acordado com a UNIAO na forma do § 3° do art. 1° da Medida Proviséria n® 1.560-
5/97, e que faz parte integrante deste Contrato.

PARAGRAFO PRIMEIRO - As metas do Programa de Reestruturagdo e de Ajuste
Fiscal referido no caput serdo acompanhadas pelo Ministério da Fazenda, por
intermédio da Secretaria do Tesouro Nacional, em periodicidade trimestral, com
base em informagdes mensais que o Estado se obriga a fornecer.

PARAGRAFO SEGUNDO - O Programa de Reestruturagdo de Ajuste Fiscal
sera revisto anualmente e as adaptagbes de politica econdmica acordadas entre a
UNIAO e o ESTADO nessa revisdo serdo implementadas pelo ESTADO, no

ambito de sua competéncia.

PARAGRAFO TERCEIRO - O Ministério da Fazenda, por intermédio da
Secretaria do Tesouro Nacional, devera colaborar com o ESTADO nos trabalhos

técnicos de acompanhamento, verificagdo e desempenho do Programa.

CLAUSULA VIGESIMA ~ Enquanto a divida financeira do ESTADO for superior a
sua RLR anual, 0 ESTADO:

| — ndo podera emitir nOvos titulos publicos no mercado interno, exceto nos
casos previstos no art. 33 do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitérias;

o
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Il — somente podera contrair novas dividas, inclusive empréstimos externos
junto a organismos financeiros internacionais, se cumprir as metas relativas a
divida financeira na trajetéria estabelecida no Programa de Reestruturagéo e de

Ajuste Fiscal; e

1l — ndo podera atribuir a suas instituigdes financeiras a administragéo de
titulos estaduais e municipais junto a centrais de custadia de titulos e valores
mobiliarios, exceto aqueles que, emitidos com base no art. 33 do Ato das
Disposigdes Constitucionais Transitérias, ndo foram objeto do refinanciamento de

que trata este Contrato.

CLAUSULA VIGESIMA-PRIMEIRA - O descumprimento pelo ESTADO das
obrigagdes assumidas neste Contrato, ou nos contratos dele integrantes, incluindo
atraso de pagamento € a8 n3o observancia das metas e compromissos constantes
do Programa de Reestruturagdo e de Ajuste Fiscal, a que se refere a Clausula
Décima-Nona, implicaré, durante todo o periodo em que persistir 0.
descumprimento, a substituigdo dos encargos financeiros mencionados na
Clausula Décima por encargos equivalentes ao custo médio de captagdo da divida
mobilidria interna do Governo Federal, acrescido de juros moratorios de 1% a.a.
(um por cento ao ano), e a elevagéo do limite de dispéndio fixado na Clausula
Quinta para 17% (dezessete por cento) da RLR do ESTADO, sem prejuizo do

disposto na Clausula seguinte.

CLAUSULA VIGESIMA-SEGUNDA - Na falta de cumprimento de qualquer das
obrigagbes do ESTADO assumidas neste Contrato, ou pela ocorréncia de
qualquer dos casos de antecipagdo legal de vencimento, poderd a UNIAQ
considerar vencido este Contrato e exigir o total da divida dele resultante,

independentemente de aviso extrajudicial ou interpelagéo judicial.
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CLAUSULA VIGESIMA-TERCEIRA - Somente se autorizadas por lei federal
poderéo ser promovidas composigdes ou postergagdes dos pagamentos das

dividas decorrentes deste Confrato.

PARAGRAFO UNICO - Inobstante o disposto no caput desta Clausula, as partes
acordam em retificar valores em caso de manifesto erro material.

CLAUSULA VIGESIMA-QUARTA - Na hipétese de a UNIAO necessitar recorrer a
meios judiciais para satisfaggo da divida decorrente deste Contrato, esta seré
acrescida de multa de 2% (dois por cento) sobre o montante devido cobrado e da

respectiva verba de sucumbeéncia.

PARAGRAFO UNICO - Considerar-se-a recurso a meios judiciais a citagdo valida
do ESTADO.

CLAUSULA VIGESIMA-QUINTA - Os recursos orgamentdrios necessarios a0
cumprimento das obrigagdes decorrentes deste instrumento sdo provenientes de
dotagbes anuais estabelecidas: (i) na Lei do Orgamento Anual do ESTADO e (ii)

no Orgamento Geral da Uni&o.

CLAUSULA VIGESIMA-SEXTA - Além da condiggo prevista no paragrafo primeiro
da Cléusula Segunda, a eficacia deste Contrato fica condicionada a (i) existéncia
de dotagdo no orgamento da UNIAO, para o presente exercicio financeiro, (if)
autorizagdo do Senado Federal, nos termos do art. 1° da Resolugdo n° 70/95, com
a redagdo que lhe foi dada pela Resqlugéo n° 12/97, ambas do Senado Federal e
(iii) obteng@o das autorizagoes legislativas estaduais necessarias.
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PARAGRAFO UNICO - Com o implemento das condiges a que se refere o caput
desta Clausula, as condigdes financeiras deste Contrato retroagiréo até a data de
sua assinatura, obrigando-se o ESTADO a pagar, na primeira data de vencimento,
adicionalmente a que se vencera nesta data, tantas prestacdes quantas forem as
que se venceriam entre as datas de assinatura e de inicio da eficacia do Contrato,
observado, desde a primeira prestac&o, o disposto no paragrafo segundo da
Clausula Quinta e no paragrafo unico da Clausula Sétima.

CLAUSULA VIGESIMA-SETIMA - O AGENTE providenciard a publicacéo de
extrato deste Contrato no Didrio Oficial da Uni&o e remetera cbpia do Contrato &
Secretaria do Tesouro Nacional, que se encarregara de encaminha-la a Secretaria
de Controle Interno do Ministério da Fazenda.

CLAUSULA VIGESIMA-OITAVA - Fica eleito o foro da comarca de Brasilia,
Secgo Judiciaria Federal, com rentincia a qualguer outro, por mais privilegiado que
seja, para dirimir as questdes porventura decorrentes deste Contrato.”

Brasilia, ¥ 4 de setembro de 1998. /
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BNDES BAN BRASIL
Jose Pio Borges
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