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COMPANHIA PAULISTA DE SECURITEZAQAO CPSEC
CHPJ ™ 11274 82900010
AELATORIO DA A AACAD EXERCICIO DE 2016

A A Companhia Pauksta do [CPSEG conlow com garantia real roprosontada pol cessao fiducidna dos diroos das passou A do

o "G 7). e as ' legais e ! PPl e das contas corentes e de ondoe de lodas as o provistas il da 3‘ Emissio
swnnc"c' A npmﬂaqh dc' VSas. o Relaldno da o5 Muxos LR o8 quais e da 1° Sére da 2* Emisado. AI'SMmm?rmmwmmmmw
as Notas F o Rclaldrio ﬂm estavam sob a gestao e mavimentagdo do agente ﬂauchim da 1° Emissfo, "twBB", atribuida pela Standard &Poors, em 24 de fevereiro de 2017, Ainda

lmll.om\ Independentes e o Parecer do Corselho Fiscal referentos ao
exprcicio social encerrado om 31 de dozembro do 2016 A Companhia &
A Seciedadn por aches. controlada pelo Fetado de S4o Pauo, e vinculada
& Socrotaria da Faronda, cuja eonstituicio, om 15 do outubr do 2009, oi
autorizada pela Lei Estaduad n® 13,723, de 29 de setembro de 2009 (Lel
Auvtorizativa® ou "Lei n® 13 T2320097). Tom por objoln social A aquisicio do
dircitos croditdrios de idulandade do Estado de Sao Paulo, engindnos de

qua inchiia um funde de igual an das 3
[t} priwimas parcelas do pagamento da 1% Emissho. Por ocasilo da 2*
Estnfuragin, loi constituida garantia real adicional ropresontada pela
eessio hducidria da conta eorrento em quo 8 Companksa recebe o Muxo
Hi daos direitos creditdrios do PEP, L do Estado do Sio
Paulo em 28 do novernbro de 2014, Conforme peevislo no cronograma doe
Amartizacio, em 29 de leveredro de 2016, a G 0 resgabe

om refagio & 2* Estruturagio, om 18 de make de 2015, a Companhia
promovou 4 3° Emissdio do Debéntures Simples. Nio Comrsiveis em
Agfies, da Espécio com Garantia Roal. em Sédo Unica, para Distribuicio
Pukca (73" Emissdo”), nos lermos da Instrugho CVM n® 40002003, no valor
botal de FET40.000,000, mmu&mtmwmuwmom
todas as elapas. L] i exigadas nos da

im om razdo da ofetiva iquidacho da 3° Emisalio tor sido
ma\mda mmmln om 8 dajulho do 201 5 M registros contibeis relacionados.

criddos g A0 08, objelo di nlogral das Dx Simplos, Nio C siveis om Aghes, om Sdrio
ou judiciais o a o imp o o e Ui, e Espey Garantia Feal - 1* Cmissdo, por meso do
a emissio de valores h tais ) dobé . g emissio publi

o privada, ou culra forma de obiencho de recursos ,urm a0 mercado de
capitais, lastreadas nos refendos diseilos cu-dnm(he A Comparhia &

da ultima parcela do juros @ amortizacio Em 31 do ovtubmo de 2016, a
promoven o resgate lotal das De-Mmulu Subordinadas,

A eslas forirm da
Companhia do 3° lrimestre de 2015, Cnmmbmr ainda, que dos
rscursanIqmmdn!pammdlrEm!ﬁnumdoM?Sﬂwﬂwﬂ

registrada junto 4 Comessio do Valomes
do Valores Mobildrios na eategona B, na looma da lnstlucan CVM n"
ARO2009, prestando rogularments todas as informacéos e obrigaches
oxigidas pola CVM para essa calegoria de empresn. As D

Fi As operaghos de emissdo de
debénlures rratmdas nos anos de 2012, 2014 o 2015, com last nos

subscritas peb Estado de 580 Paulo, medianto as i i -

M como Emissorn © a3 daghes em pagamenta do direitos do PP nalrlnteingte ,\w,:"‘: s sprbyiinipen
romgsdos. Em 31 de dezembro de 2016, 0 dineitos © ativos do PPL i m MD fiducidria M dirpitos croditdrics do PEP o dos
somavam RQQ&GGJB? cupp  arocadacin  serd  dirocionada s onda transitam os Muxos

das Debé da 2* Série da 2* Emissho, gy A1 E bom como, de um fundo de
@ Eltmlunwlo Em dozemben do 2014, por meio da G de tiznch | As 4 prévimas "

Confratn de Cessdia, a Companhia adquir do Estado de Sao Paul direitos

dirnilos eroditdrios do Programa de o - PP e do
Programa Especial da F - PER l' = Em aheil de
2012, a Companhia adquinu do Eal-udo do 540 Paukn, scu aconista

hreibos. do PPI o montanis de

do Programa Especial do Parcelamento "PEP” na
montantn de A5 503 621,843 (base 28 do novernbeo de 2014). A lquidagio
finareeita em moeda correnta ro valos de ASB09. 009878 kol realizada com

de remﬂaﬂqﬂonamhmﬁn A 3" Emissdo nblmnduueumg‘hrM "
atribuida pela Standard &Poors, em 24 de fevereimo de 2017, D.unp.ﬂlm
Mo exercicia findo em 31 do do 2016, a C

recursos captados por meko da Inn.\gmlncnn da |‘ Séria da 2

%2 079 840969 (base em 1" de margo do 2012) A
em mooda comenle no valor de RSS2 0BA 398 Ioi reakzada com capial
et 0 com recursos caplados por mesn da integralizacAo da 1° Emissao
de Debéntures Simplos, Nio Comorsivers om AgBos, em Sdne Unica. da
Espécie com Garantia Real ("1* Emesséo’), dstribuidas com eslorgos
restritos do colocacho nos lormos da Instrucho 476/2009, o restante da
integralizacho se deu com a mmcrlcan ko E-uaoo de Sa0 Pﬂulo da 1*
Emissio Privada do . o Cr om .3
("Debéntures Subordinadas’), no valor do ST 153 752571 A es\ruu-acno

Emissio do D Samples, NA is em Aghes, da Fspicio
Ouirogratania, com Garantia, Mu:mal Real, distribusdas com eslorgos
rastritns  da parm . nos larmos da
Insligho ATE/2009 (1 Séne da 2* Emssdo’), o restnlbe o deu oom a
subscrigin, pelo Estado do 580 Paulo da 2° Séno da 2 (Segunda) Emissio
e Debdnturos Simples, Nao Comwersivees om Aghes, da Espécie
Cuarogratiria. com Garantia, Adicional Real (2° Sdvie da 2 Emissio”). A 2*

b Viguido do RE3.012. 684, o
sondo quo desta resultado, A$3.632 359 sdo proveniontes da reakizagio do
ajusie do nnisc-\o a valor wsu do alivos o do passios financeiros,

dopmlm:mluﬂmoprhmlmmhsmmwdeﬁw?m
equivalents a 50% do lucro lrmmd o vurmspendenla a A% 0,02923970,
por agio ordndria, cujo valor foi Os juros.
sobro o capital proprio D'mkr sordo D&um A0S acionistas apds a

fod al»pumrh om instrumonlos juridscos @ uma sdvin do [

5 pela Comp pnk\-l'mmm-%nrnuloo
pn- Infepinos, visando garantic a prionidade dos pagamentos dovidos aos
detontores da 1' Emissdo de debbnlures eom o recursos advindos dos
diredos eredildios do PPL, @ em segisda, com o oxcedonte dos rocursos
recebidos @ amaortizagio das Debdnturos Subordnadas. A 10 Emissdo

Emisadn conta com garanta adoonal real pela ceasio om Geal, cuja reunsio realizar-se-d om abol de
fiducidria da conta corrente para a qual o dente dos Muxns wos 2017. As D Fi serdo # Comissio de
do PEP & ApOS 6 pag da 3° Emissio, e de um funde de  Valores - CVM, em & n* 48009 O
amarlizagic om montanta igual a 1.6 wezes o valor astimado da prdasima  Relalério da o & parte i desta o dove

parcela do pagamento do remunerchn o amonizacho da 1* Sére da 2*
Emissin, chservado ainda que o pagamento da 2° Série da 2* Emissio &
roalizadn com o0s rocursos. quo oucodarem o p@gﬂﬂmlo dn 1* Sérin da 2'
Emisshn. Apos a das A 2 A

ser lido om conjunto com as rospoctivas Nolas Exphicativas. Os valores
cstho expressos om Af(rean) e de acordo com o disposio na Lei das
Socicﬂa_de-s por Aphes o normas estabelecidas pela Comissio da Valores

BALANCOS PATRIMONAIS EM 31 DE DEZEMBRO (Valores oxprossos om reais Sr

Notas HNotas
ATIVO Explicativas 2016 PASSIVO Explicativas
CIRCULANTE _ 922937908 1.121 CIRCULANTE
Calxa & Equivalente de Calxa 4 _ 159.555.650 Obrigagdes Sociais a Trabalhistas
Banco A1624 Obrigaghes Socials
Aplieaghes linanerirs 150 524 026 144 !45 702 | Dbrigaghes Trabathistas
Contas a Aeceber 509 747252864  976.715921 | Fornecedores
Diroitos Creditdrios a Receber - PP 199.078.243  265.717.029 | Fornecedores
Ajuste a Valor Justo (49.920018)  [71.428200) | Prvisdos para Pagamenlos o Eleluar
it Croditdrios a Receber - PEP BOTAS0029 703380 230 | Obrigagdes Fiscals
Ajuste a Vakos J.nl.n PEP (9.787.350) [10.933.048) | Obrigaghos Fiscais Foderais
Tributos a B 16172918 _ 7.350.059 | Debéntures T
Tribwles Correntes & necupemr 16172918 A50.059 | Debértures com Garantia Real - 17 emissio
Outros Ativos Circulantes 6478 17,344 | i-} Custo de Emissdo de Debénlures - 1* emissio - (24.025)
Despesas Anlecipadas 16476 17.344 | Debéntures Meozaning - 1* Séria da 2" emissho 202573827 270.351.190
NAO CIRCULANTE 2276301926 5445722416 (-} Custo do Emisséo de Debdniures Mezanino {2.915.338) (4.645.359)
Tributos Diferidos L] 21,659,671 _27.457.384 | Debéntures com Garantia Real - 3° emissio 214 505541 222 895.022
Imposto de Renda o Conlribuscio Social Dieridos 21850671 27457384 | (-} Custo de Emizsdo de Debénlures - 3° emissho (151.BAT) (201,837}
Contas a Aeceber 500 2254631877 5410252464 | Outrns Dbrigagbes _ 372513 B275436
Dwredtos Credilénos a Receber - PP A34BA 244 243511124 | Dividende Minime Obrigatonio . 929.047
Dirnitos Crodildnios - PP Rompides 9718366  656.982.007 | Valores Transitdnos a Pngal a 3392433 TA27.846
Ajuste a Valor Justo (13776.896) (97321 817) s Fiscals 2! & Civols /2127 218 443
() Direstos Creditdnios PP Rompedas - (2.610.943) | Comissdes a Pagar - -
Dwneilers Ciedhilénios a Receber - PEP 1.501 668,551 2343956 218 | Juros a pagar s/ Capital Prepea 97.953 -
Dispilos Crediléeios - PEP Rompidos s TI5671329 2270447 446 | HAO CIRCULANTE 2500086723 5762.570.210
Ajuste a Valor Justa - PEP 12437.717)  (11.709.571) | Debéntures Ted 2500966723 5762579.210
ATIVO PERMANENTE 104378 12.568 | Debéntures Subordinadas 1* emissio * R16.370 571
Imobifizado __ 1037 12568 | Ajsto a Valor Justo - 1% omissdo - [B7.995007)
Bens Miveis 11.335 11335 | Debdntures Mezaning - 1* Sére da 2* emissio 167158926  367.486.255
Dutras Imobiheagios 14.510 14.510 | (-} Custo de Emissdo de Debdntures Mezaning {1.589.951) (4.505280)
[-) Deprociagao Acumulada 115.467) [13.277) | Dehéntures - 2° Série da 2* Emissino 2.096.677.410 4240 B80.071
Ajuste a Valor Justo - 2* omissio (1B.487 555)  [36.627.091)
Debéntures com Garantia Real - 3" emissio 257.388.145 468 470.929
(-} Custo de Ermissdo de Debéntures - 3* emissho (160.252) (A12.139)
Patriménio Liguido 9010 276913155 _ 276,785,846
Capital Integralizado 335000000 335000000
Rescrva Logal a10.422 a0 422
RAeseva Especial - 2.787.142
Projuizos Acumulados (23414.471)  [22.696.567)
- Ajustes do Avakacio Patrimonial _(35482.706) _(39.115.155)
TOTAL DO ATWVO 3,109, 299 6574 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 3109299834 [.574.069 630
As notas eapl " sﬁo parte i das i iras.
DEMONSTRAGOES DD HESLILY‘DD P-ll?h as ﬂEﬁCICIO’S FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO QEMONSTRWEES DO RESULTADO ABRANGENTE
p em roais A$) PARA OSE FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Vakoros DE505 oM roais R
Notas _2016 2015
Explicativas 2016 2015 |LUCRO LIoUIDO DO EXERCICIO T3DIZEA4  B6BO.520
RECEITA DE VENDA DE BENS E/OU SERVICOS S5e16 W}m A58 02[5” 971 | OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES (2.632.350) {22 £96.562)
Receita Aluakzacio PRI - Selic 147920826 147333607 | RESULTADO ARBRANGENTE DO cxsncimo (619, g:!;] (14,016.047)
Receita Aluakragio PEP 545141332 674266364 As notas da sd0 parke integ das.

CUSTD DE BENS E/OU SERVICOS VENDIDOS
Juros Debsbalures com Garantia Real - 1° emissio
Juros Debdntures Subordinadas - 1* emissan
Juras Debdnlures Mesaning - 1* Séne da 2 emissio
Juros Debéntures - 2* Sério da 2* cmssao
Juros Debdntures com Garantia Real - 3° emissio
Pz Ndo Cumulative
Cofins Hao Cumaulalve

RESULTADO BRUTO

DESPESAS | RECEITAS OPERACIONAIS

7 0 16 (706.209.806) (818.140,055)
(627.292) (20 248 B16)

DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA PARA 05 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Walores expressos om Reais A$)

(101.820.053) (84 233.568)
(83.658.714) (114.451.653)
(425 626.128) (544 783 B72)
(92.573.429) (54.420. 106!
(337.702)
(1.555.478)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro bquida do axercicio
Deprociagio
Crévilo da PIS e Colins
Ajuste a Valor Jusio
IAPJ 0 C5LL Diteridos

LUCHD LIQUIDO AJUSTADO

2016 2015
2012684 8,680 520
2.191 2,906
(3.012.232) -
(9.430.071)  {31.824.202)
29

—

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS _(3:242.550) _ (3,355, wl VARIAGOES DE ATIVOS E PASSIVOS

Despesas com Saldrios O LS0EM7) [LIRVIHN | pyine Gredadeios a Recober - PP 272661660 285010240

Ercargos Sociais e Obrigagoes o (2077)  (625.029) | nining Craditdrios & Receber - PEP 1.027.777868 2.556.778.568

Servigos Tecnicos Especializados 12 (850637)  (M0167) | pirnisns Craditdeios PEP Rompidos (A16.986.673) (2.114,106.625)

Anincios o Publieages 12 (149.223)  (383784) | prnisns Creditérios PPI Rompidos (67.614.435)  (112.386.248)

Daspesas Logais & Societirias 12 (24896 (BATA0) | 100 g rocupanar (5810627)  (3543.708)
OUTRAS RECEITAS / DESPESAS OPERACIONAIS 121315132 (328, WJ Asantamontos a Torooiros - 10892

Outras Fleceitas Operacionais 3.012.231 15334 | pocposas Antecipardas 868 1856

Outras Despesas Oporacionais {1.697.099) (MI718) | Dobéntures - 19 emisséo [134.889.299) (249.039.610)
RESULTADO FINANCEIRO 4013 __22803.965 18031778 | pobanturos - 2* omissdo (32.901.207) (966.978.981)

Receitas Financeiras 24536076 19511393 | pepsntures - 3° emissdo (218.279.428) 690860975

Juros sobe o capital préprio (97.953) | Fomecedores 021) 1582

Despesas Financeiens (634.458)  (1.479815) | Contas a Pagar 3,436,460 (810.590)
AESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS Curas Obrigagtes (3.735.513) 3,749,011

SOBRE O LUCRO E REVERSOES 6.720.899  17.808.249 | yapACOES DE ATIVOS E PASSIVOS 22657.069  69547.442
APURAGAO DE IMPOSTOS e 14 _(SB14.168)  (3.127.729) | CAIxA LIQUIDO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 19.027.943 55534385

Imposio de Renda (10.285) - | ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Cantribukghn Soclal sobre o Lucm {8.171) * | Distribmichio de Dive (3.716.189)

Impasto de Aenda o Contribuicin Social Diferidos (5.797.712) (9127729} | Juros sobre o Capital e 3.054.640)
RESULTADO ANTES REVERSOES 2914731 B.680.520 | CAIXA LIGUIDO NAS Amman:s DE FINANCIAMENTO (A716.189) (3054640
Reversio dos Jurns Sobre Capltal Praprio 97.953 AUMENTO LIGUIDG DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA _15311.754 5. XLH]
LUCRD DO EXERCICIO 1e10 3012684 B.680.520 | Cana o equivalentes de calia no inicio do exercicio 144243 896 91764151
LUCRO LIGUIDO POR AGAD mAelco E DILUIDO) 19 089931 2,59120 | Caixa & equi de caixa no final d o 159555650  144.243896

As nolas da v =40 parta integ das i i As notas exphcativas da sdo parte i das i i
ey byt DO ESTADD. documento
assiadc A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADD SA garante a autenticidade desta documento
|mprensaoficial %m igi quando wsualizado dirstamonta no porlnl%\mw.lmpmnsnoﬁdul.m.br

sexta-feira, 31 de margo de 2017 as 01:38:52.



178 - 5S40 Paulo, 127 (A1)

Didrio Oficial Linpresanal

sexta-fewra, 31 de margo de 2017

C COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAC - CPSEC

DEMDNS'I’HEOES DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Valorns cxpressos om Roais AS)

2016 2015 — 20162015

RECEITA DE VENDA DE BENS E/OU SERVICOS 606 074, 389 821 615305 VALOR ADICIONADO BRUTO (9,447 631) 1.844 168
Mieceita Aluakzacio PP - Solic 42 A7TIA3 54433784 HE‘.‘IE.N(‘.'BES {2,191} (2.986)
Rnakzacin Ajusie a Valor Juslo - 1* emissio 105047 192 52 A9 A2 [ <2 986}
Dulras Aecoilas Oporacionais amazmn 15334 \I'ALOR LI __[9A4498R2)  1.A41.182
Receita Atualizacio PEP 53 421020 B51.716503 VALOR ADICIONADO HECE BIDO EM TRANSFERENCIA 23901918 1503‘ Ll
RAeakzagin Apste a Vialor Jusin - 2° pmissfn 10717512 6.4203%0  Receitas Financeiras 24536376 19511390
Recrita ummﬁo Debentures - 3 emissio - 16129071 Despesas Financowas (634,458} (1 479615)

ADO DE TERCEIROS (705522.080) (B19.771,137) VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR _ 19.872.960

Materiais. El\crgl.‘_ Sorvigos de Tomewos o Charos (1.205453)  (1.631.082) DISTRIBUIGAD DO VALOR ADICIONADO 19872960

Jures de Dobdntures com Garantia Roal - 1° emissdo (627 292) (20248 A16)  Prssoal 1.495 637

Juros dn Dobéntures Subardinadas - 1% omassho (13.833.957) (58180.037) FOTS 093 455

Ajuste a Valor Justo - 1* emissio [B7.895097) (26053561}  kmposios, Taxas e Contribuies 9.621.970 9603 348

Ajusta a Valor Justo - 2° emissio (18.332.535)  (1.442.35%)  Remuneragio de Capitais Proprios. __ 3012684 B.6B0.520

Juros Debéntures Mezaning - 1% série da 2* emessao (BA658.714) (114453663}  Divdendos / Juros sobr o Capital Propro 97.953 929.047

Juros Debsénlures - 2* Séio da 27 emissin (407 2R 503) (543341 513} Lucros Aetides | Prejuizo do Periodo 29470 7751473
Juress do Debdntures com Garantia Aeal - 3° emissdo (02 573 439} (54 .420.106)

As nofas exphcativas da administragio sdo parte miegrante das demonstragfes financeins.
DEMONSTRAGCOES DAS “UT&EEES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO [Makotes exp om rears A$)
Reservas de Lucros
Hotas Caphal Ajuste de Avaliagho  Prejulzos

_ Explicativas Integralizado Reserva Legal Reserva Espocial Patrimenial acumulados Tatal

SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2016 _335.000.000 A10.472 2.787.142 (32,115,155 (22, 76,7
Lucro bquida do exercicin 012,684 A.012.684
Reserva Legal 10 . %

Dwidendos 10 (2.787.142) {2.787.142)

Jures sobre Capital Proprio Provisionado (97.953) (97.953)

Ajusle puercicio anberior {260) (280)
Destinacio da parcela do apste de avakacho patrimonial realizado no oxorcicio a R 3632359 _{3.632359) -

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 335,000,000 810,422 : (35.482.796) (23.414.471)

SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2015 335,000,000 614.833 (56.712.100) _|4.768.742) 274,133,991
Lusere lguicks de enercachs AGR0S20 A6B0 520
Rescrva Legal 10 195589 {195.589) -
Reserva Fspecial - lucros a destnar 0 2787142 (2. 787.142) -
Ajuste do avalagdo patrimonial - 3* Emissio 9 (5093 618) {5.099.618)
Destinacio da parcela do apuste makagso patrimonkal realizado no exorcacio 9 22 696.561 (22 696.563) -
Divedendes minimas obrigaldrios. 10 __(920047) _ (920.047)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 2787142 115.155) [22.606.563) 276.785 846

As mtns'umhculms e admrestr; A0 parle integranis éae aa'wrmrnqou
NOY EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXER!

05 FINDDS EM 21 DE DEZEIIBRO DE 2016 E DE 2015 [Valoros mpfosw om rm]

Fr——— s al

1. Contexto O I A G Paulista de Securitizagdo ("Ci " ou “CPSECT) @ wma

. o soj
(2= ki ‘O‘la[h-m designados pek nlmh:!owmenmmulndosen(:mvan?ﬂa

por aghes conlrolada pelo Estado de SAo Pﬁulo Dmsulurda nm 15 de cutubiro de 2009, na korma autorzad pela
Lei Estadual n™ 13,723, do 29 de da Farenda do Estado de 580 Paulo,

gerencia lais imestimentos o toma decisbes de compra o venda basoadas om sous valores jusios, de acordo com
da

tem por obyelo social & mu!w:.‘n de dmos r_rmmem de lmdam!ndu do Estado do 5o Paulo, origindrios m: A gestio do riscos d LY ] i de hia, Os custos da | m )
crédilos e nio . ohjeto do f o fudhciais & a e icial, séo Mt 4 . Ativos lo valor

ey o a emissdo de valores mobilidnos, tais como debénheres. da ersséo justa por mm do resultade sho memmos pedo valot Jum L] mnmncn! ne wllnr justo desses atvos sio
publica ou prhmm ) Dutrn buna dq obtengio do recursos junin an morcadn do capitais, nes releddos resultada do exercicio. £ &40 ativos
direitos o G junto & m«mnm\m‘m\a Maobiliarioa - CVM, como Emissora de com pagamentos fixos ou :alculémts m:s nio sBu ooladm no mmdu ativo. Tais alivos sho roconhacidos
Valores Mobilidnos na calegoria B na forma ds LA 48009, ol todas as Pk vaks jusle g Apths o Inicial,
© obrigaghes exigidas pela CVM para pssa categoria do empresa. As D il is sho pelo custo através do mdeudo dos juros nhh-ns_
contomplam as operaches de emissio de rle-b#nlurﬁ nos anos de 2012, 2014 e 2015, com lasiro nos direitos :b=crﬁc'dus da qualwm pafda por reducio ao vakor L - Passios [

do Programa da F - PPI["PPI") e do Programa Especaal de Parcelamento - PEP passives sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo do cusios da
["PEP7). 1" Estruturacdo - Em -\I!ri ﬂl\ 2012, a Companhia adquiriu do Estade de S0 Pauo, seu Acionista data de negociagio na qual a Companhia So lorna uma parte das i L o Aooso
dareitios do PPl no recnnhecimenta inicial, £0 lor 0 cASO, pLSe8 PALSOS il oy l

do RE2.070 840969 (base om 17 da mai(o de
20121, A hquedacio financoisa em rvmr-ﬂn eoftento no valor de RE026.088 398 Iol realizada com capital préprio o
com recursos captados por medo da integralizacio da 1" Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Agbes, em Sério Unica, da Esm‘oo oom Gasantia Real ("1 Emissac’), distribuidas com esforgos restilos de

eelocAgha Nos lermos da b A/20079, da 50 dou com n o pelo Fatado de
Sdo Paulo da 1" Emissho Privada de Dy 5 das, Mao Ca ivess em Acbes ("Dh
Suberchnadas”), ro vakor de RS 153752 571 A o foi jursdicos a uma sdério
dep o Dmru‘ssos g pela G . peto l'slnm de San Pauta, l-pa(lemwm visando
garann a o dovidons ans da 1® Emissdo do debénlures com 0% mc:ursﬂs
adhvindos dos dineitos. rrmﬂonosdu PPI o om seguida, com dos recursns ilos A

o A La cem garantia real representada pela cessho fducidria dos direitos.

coeditdnios do PP1e das nmms corentos o de ivostimentss onda transitam os leos fnancnires relacionades A 1°
Estnduragin, 0s quats ostio sob a gestdo o movimentagio do agento fiducidno da 1* Emissin, que inch um funda
e amortizacho em montanke igual s somaténo das 3 (és) praximas parcelas do pagamento da 1° Emissio. Por
ocasiio da 2° Estrutwragdo, foi constituida garanlia roal adicional representada peda cessido hduciaria da conta

método dos juros cletivos. A Companhia baixa um passio h"ﬂﬂCU"D quando I(!"l suas obrigaches mnluﬂﬁ
retiradas, canceladas ou mm; Os albivos & passivos financeios sio © a o valor liquido &

na bal ial quando, o somente quanda, a transacho soja malizada com a mosma
eontrapaite, a Cormpanhia tenha o direito kegal e contratual de compensar os valores o lenha a intenco de lgudar
om uma base liquida ou do realizar o ativo @ quitar o passive simullancamente. ©) Redugho a0 vakor recuperdvel
[y I} Ativos. irog - Lim athe T ien NAG pelo valor justo por meio do resultado &
avahado a cada data de apresentacio, para apurar so hd evidéncia objetiva de que tenha ocorrida perda no seu
wilor tecuperived. Um alive lem perda no seu valor recuperdved se uma evidéncia objetva ndica que um evento de
perda peofreu Apds o reconheciments inkcial do ativo, & qua aquele evento de porda teve um efeito negatvo nos.
Auwns da caiva futuros prop it pedem sor e urma maneir eonlidvel. Caso acorr 1al evento nos.
At da carieia de mn[mi!hmm & recebivels, uus Atives 580 b L pama & goria de
“roampados” 8, posteriormente, ublizedos para a ia das na forma
e dagho om pagamento. Alivos ndo financeiros - O walor contabil dos ativos nbo nancens da Companhia ¢

corrente em que a Companhia recobo o Muxo b s tlmbos < do PEP adquiridos do Estado de
540 Paulo em 28 de do 2014_Em el da nmmumw om 29 de levereifo
do 2016, a Companhia p:mnr o re‘zgaln ﬂbqqﬂ das Deht\mwes com Garantia I'!ual 1* Emissféio, com o

resisio a cada data de aprosentagho para Apuwrar so hé indicagio do Dcvdn no valor N.‘GWM Caso ocorma la!
¢ho, entéo o vakor e do atvo & d) a ¥ DOhborig, e
de curkn praz A empregados a0 mensuradas em uma base nfio

CEELY oMo
confarma o senvico relacionada soja prestado. A Companhia nilo oleroce benelicios de longo prazo a wnrmndus
tem uma

i Ll p jurns e 'm 31 de bro do 2016, a Cs aresgale o) Provishes: Uma provisho & e fungn de A0 paseado, se a C
Iotal das Dobéntures Qutﬂﬂnndns subscnlas ;v-h Estade de Sao Paulo, i gt i logal ou iva QU pOssa sor nshnadn do manaira confidvel, o & providvel qua um meourso ccondmico Seja
anlecpadas ¢ as dagies em pag diro#ios 0% da PP1 rompidos, Em 31 o de 2018, o5 engide para lquidar a alo das através do o dos fluxns do caixa futuos
dumlng [ alivos do PPI Rs?u 506 487, cup serd ' perados A uma laxa antes de mposhs qua N.-llnle as nvwl-wt‘.cs atuais do morcado quanto ao valot do tirlwtro
iz Ao das Dobd na e 3" da 2014, par nr;lmmnnumrmrrmmrnnmsmn \purag; itado: As recedas o L]
moin da Celebragio do Gonlmlo dﬂ Cossho, n Companhia adquiria do Es\ndo do' Sao F’au‘u direilos cmﬂéﬂos conformidade com u rogima contabed do i dos icins, O nndu! a do lralﬁ a
origindrics do PEP no montande de A$S 903,621 643 (base 268 de 14) A om walar jusio dos o e das - [Meta 9), ds quanio d icial g} mposto
mocda corrente no valor do REBOS 009 BTA i realzada com recursns mpim por meda da integralizacio da 1° de renda o contribuicio sodial: O Imposto do Henda o a Contritui Social A base nas

Série da 2* (Segunda) Emissdo de Debéntures Simplos, Nao Conversivis om Acbos, da Espéc Q-ronrnram
com Garantia, Adicional Real, distribuidas com eslorgos restrilos de para 2
birmos da Instrucho 4762009 (11 Séde da 2* Emissio’). o restante sa deu com a subscrigho, polo Estado da sao
Paule da 2* Série da 2* (Segunda) Emissdo do Debéntures Simples, Nao Comersivers em Aches, da Espécie
Quiregratinia, com Garantia, Adicional Real (72* Sérse da 2° Emissdo’). A 2* Emissio conda com garantia adicional
roal representada pela cessio fducidria da conta comento para A qual o axcedento dos luxos linanceiros do PEP
& direcionada apds o pagamento da 3 * Emissio, @ de um lundo de amortizacho em montante igual a 1.6 wozes o
valor estimado da prasima parcela de pagamento de remuneragio o amortizacho da 1* Séne da 2* Emissio,

;

aliquotas de 15%. acrescida do adicional de 107% sobre o lucro tributdvel que exceder A RE240.000 no exercicio
pam imposta do renda, e da 8% sobro o lucm fributdvel pars mlrhmml [s] -nnosw comonle ¢ 0 impasio a
mqarcspomdusoomohmumawlm perioda, a taxas de imp
na data de ap o quakjuer ajusle Aos impostos a pagar com relacio a
perindos anterions. 0 mooslo d-u- renda ncmwucnosodammdm sho regnstradm com base em sakios da
prequizos liscals, bases i social & quanda aplicivel, na extensio
sua
panhia exigem a inag
de

h]nelemkucﬂodumvjmbn'l!mﬁicu divulgagh is da C da valor

observado ainda que o pagamonto da 2° Sano da 2° Emissio & realirado com 08 recursos que il o
pagamento da 1° Senie da 2* Emissho. A 1° Séno da 2* Emissio obiove nota do rating "hBBB", alribuida pola
Standard & Poors. Em 24 do fevereiro de 2017 houve a alieracio do mbing da Debdnture 1° Sére da 2* Emissio
para ‘e Amda em relagho A 2° Estruluracio, em 18 de maio de 2015, a Companhia promaoveu a 3° Ems&odn

parans . Os valores i sida
r o divulgacio usando lecmca de avakacio para emndocaf qual teria sido o prego da Iransacio na data de
mensuragho em uma troca entre partes ndo rolacionadas, com baso nos Muwos do caiva doscontados a laxas do
mercado observivees disponiveis,

s, Mo C Apbos, da £ Garantia Real, em Série Unica, para Di
Pubdica {3* Em-s'-lo 1. nos termos da Dn#ru“.ao CVM n® 40072003, no valor total de RET40.000.000, na data da
errissho, Em vrlude do cumprsmento de todas as otapas, lormalidades o condicBies oxigidas nos documenios da
‘operagao, assim coma om ragio da alelia liqudacio da a* Emissao ter sido realizada soments om B de julbo de
2015, 0% registros A ostas foram nas da
Companhia do 3 timestre de 2015, Convem informar, tndn que ms recursos lguidos oblkdos por meio da 3°
Em‘saouwwmmrsuouoouow da para ia da 2° Sério da 2* Emissio,
a2 . A garantia real rla T En'ussao # representada pels cessio fducidria dos

direitos uudndms do PEP o dos Nuxos nas contas mdn transit; o8 !h.lw:
relacionados 4 1° Esnulurum bem ucrm dhy wm fundo de i

4 présimas Dy

it 4. Calxn e de Calxa
3111272016 J.‘r‘lZﬂQtﬁ
Bancos 31624
Aplcaghes Financoiras (%) 159.524.026 144,14 14:,,]'_122
Tetal 159.555.650 144,
(') Ca ﬁ)CdasdoFl.ﬂdoduEWSMBBBCFSECFICFFLPdam

oncedente PRI nomlrx do H‘m 472 () Caln:dofmdn de Investimento BB CPSEC FIC AF LP (incluido o Fundo
de Amortizagho das Debénlures da 1° Séro da 2° Emi: da Conta do da 2* Emissio no valor de
RMS 225711 (A534 250552, om 2015). (i) Cotas do Funda do Investimenta BB CPSEC FIC AF LP da Conta de
da 2° Emisado no valor de RES. 285 (RE532.165, om 2015). (iv) Conta movimento da Companhia - BB

parcelas de A 3" Emissio wm nola de rulmg “BrAA- nlrbulda oela
Standard & Poors Dcsmoﬂho Mo exercicio findo em 31 do d bro da 2016

lucro da R$EZ.012 684 (RIS 680 520, em 2015), sendo que deste resudiado, 33632 359 (RS22 6% 563, l.‘m20|5)
sdo provenientes da renhxmn do ajuste de avaliagho a valor justo da ativos o do passivos inancesnos,
com Partes na nota n"a

CPSEC FIC AF LP no valor de A$5.737.135 (A$10.379.576, em 2015). (v) Colas do Fundo de lvestimenio BB
CPSEC FIC AF LP (incduldo o Fundo de das D» da3® da Conta da Recebimento
do PEP no valor do RE 108 849 670 (RE65. 149,392, ©om 2015), (vi) Cotas do Funda de imvestimento BB CPSEC FIC

mantxos AF LP da Conla de Despesas da 3° Emissdo no valor da RES66.753 (RS507.512, em 2015). As cotas dos fundos

da rwslrnonlu estio custodiadas ne Banco do Brasi o sho avaliadas com base no valor da cota informade pelo.

2. Base do das foram do
acordn com As paiticas contdbeis adotadas no Brasd, mmﬂo o8 pronunclamentos emitidos pele Comitd de
Pmﬂuﬂm conmben {CPCI L] de lorma com pela Comissio

dor, As colas nos fena acima se referem As aphcagbes no BB CPSEC FIC RF LP. fundo
exclusivo da CPSEC que imvaste sous recursos no B8 Top RF Cy Funda de de Aenda Fixa
Longo Prazo, cuinurtdru & deo | o titulos publicos. O

itrado aulerido com “Receitas Financeiras™, no

do Vialores M da iras, o n lodas as

relevanies priprias das derrmslmooes t-\nmkm e somente elas, As quais esiio consistentes com as utlizadas
pola adminisliacio na sua gestho. a) Base do mensuragdo - Os prncipais alivos o passivos Toram mensurados
nlrmlmenln {mmluraoao n!c:al] peio seu valor jusle o poslernorments (mensuragio posteriodr pelo cuslo

m
montante de R$24 536 378 no pnr-odo rmom 3i de dezembeo dﬂ 2016 lﬂS\g 511,393, no perioda findo em 31
de dezembro de 2015).
5 Dlullcl cmnom- Reprosontados s valores dos Dircilos Creditdaos orundos do PPI [Programa de

polo:
do ICMSISP] o do PEP ll’wmﬂe Espenal de Parcelamento do ICMS/SP).

) Morda luncional da o Estas
|mru‘«rn sbo apresentadas em Real (RS), quo ¢ a moeda luncienal da Companhaa. Todas as Os Dirpitos C do PP tém tana Sobc mtrniram
Toram para a unadade nws proima. c} Uso do eslimativas o ; ! J o5 Drpitos G do PEP 1 A L Tl
- A i i s i nm conlralo, L o prazo de pelo Dessa fan\a tanto os Dm:ins
que afetam a aplicagio do politicas contibois e os 15 valores reporados de nl«m pmsws receitas o dvspesns Os  Croditdrios do PP, quanto os Dersitos G da PER, i 50 coma . As
resultados olelivos podem dverghr dossas est As uandao ias. sdo ealoques de Direitos Credidnos do PP e do PEP estio Abaixo. conk o prazo de G
revistas de uma rmnm continua, Aavishos com relacho a cstimalivas mlam &80 rnooMecHn N0 B quUe A% __Carteira de bivels - PP1
A0 e em g il porodos Mums afotados. As pnnca:lats prcnms&ns wliizadas pela JIHZ’ZOIG 3|!lml!
A h da st c Salda devedor Salda devedor
Alivos 0 passivos [T ) icial, cono i o D Abé 12 moses 199.078.243  265717.029
do_valor A Cs claborou a cho do valor o [Wﬂ! nos termos do Atd 24 meses 40783217 203.308.010
prommciamento Lacrsco CPC 09 - Demonstraghn do Vabor Adick coma parls i das  Ald 48 meses 2397924 A5 T30 404
ol praticas adotadas no F!rlml aphichveis As nurmanhun aberlas. Até 60 meses 179655 177176
gas Der A aprovagio para dostas foi Apds 60 meses 127348 286 534
dada pota Diretoria da Companhm c-m 20 do margo da 2017 Total 242 566 487 Jugm
1. Principals Pralicas Abed pritcas is adoladas para a contabilizacio das operagies  PPI rompeda (1) DIIBI6E 656 982 007
aa das. sho lr Caixan oqumbﬂlrs e eabxn; Incla calxa, u)dus posnln-m PP rompido - reduton (1) (2.610.943)
L % i i O i Ajusie a Valor Justo (2) _ (B3040 4] 1163 107)
de mudanga de seu valor de mercado o sem As apli sho regi mnlormlu Total 188.579. % %HHW
- os Z - Aeridos alit a dal o -k} Curto Prazo 199.078.2: 17
o Alvos o =AC lem os seguintes alivos néo Longo Prazo 43,488, 2“ 2!!.5" 124
(i} atvos financeiros registrados pelo valor justo por medo do o [u) ® Ativos (1) nckmzﬂl-so a crécitns vencidos do
fnanceiros registrados pelo vakor fusto por mes do ftado: Lm ativo iro oo valor jusio por a0 Governo do Eslado de S0 Paulo A wnr.n reduﬂ:n de PP Rnrmldoa E:mvaur e
Imprensacficial %m assinado AIMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a aulenticdade deste documento

e e

quando visualizado direstamaente no portal www imprensaoficial com b
senta-feira, 31 de margo de 2017 As 01:39.59.
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Af2.610. m (2015}, retere-se ao somatono dos valores recebidos pelo Eslndu modtunlu Doh'anqa hMPGE.

peloEsmudu&uﬁﬂmhnmmh&ﬂmﬁhrm&msmPEPM na carleia da

oriundos da débitos tributdrios ncluidos ro PP cedidos, © que lorm
(2) Relen 5o a0 ajusle a valor justo no reconbecsments iniclal, deduzsdo das apropaages loitas ao Iangu do lempa,
dos deeilos credideios adquirdos do Governo do Estado de 530 Paulo (Nota 9).

Corteirn de Recebivels-PEP_
INN2R0E 2015
Classificacio _Saldo devedor Saldo devedor
Alé 17 meses 607800020 703380230
Abé 24 mosos 406385588  G04 B12.896
Alé 48 meses S48.004.144  821.589.162
Al BO mesas 214,035 951 281,772 982
Apds 60 meses 3332428668 635.781.178
Total ~2,109.558,580 3.137,336,448
PEP reamguido (3) TI5671.329 2270447 446
Ajuste a Valor Justo (4) (11.925107) __ {22, l}'l2 619)
Total 802
Curto Prazo 607,850,020 " 793. m 230
Longo Prazo 1.501.668.551 2.342. 9“2'!
{3) Referom-so aos diteitos da PEP . QU SOTRO com as o

da 2* séne da 2° emissdo o devokddos a0 Governo do Estado do 540 Paulo, apds a permandncia mm-ml do 12
meses dostes parcolamonios nesta situagdo (4) Relorose a0 ajuste a valor uslo ne e irscial,
dedurido das apropriaches katas ao longo do tempo, dos dieilos eredisonos adguindos do Governo do Estado de
SAo Pavla (Nota 9).
6. Qutros Athvos Clrculantes

IN22016 31122015

Tributos A compensar (a) 16172918 7.350.059

Dinsposas antocipadas __ 16476 17344
Total 1 394 _7.367.403

(a) O total do tribadns a compensar eleie-so. RE234 269 no saldo negativo de IRP 2012, RE7T78.213 ao saldo
negative de CSLL 2012, R$1.253 404 Ao saldo negative do IAPD 2013, AS1.167.457 ao sakio negalivo de IAPY
2014, R8455 743 an saldo negatvo do CSLL 2014, R$4.011.478 ao saldo negativo de IAPJ 2015, R$235 657 an
sakdo negatvn de CSLL 2015, ASG02.208 ao saldo do PIS A recuperar ndo cemulativo, RS2 410.023 ao sakdo do
COFING a recuperar nio comulativo, RE5.023.269 ao saldo negative do IRPJ 2016 o A$1.197 ao salda da negalivo
de CSLL 2016.

apta a sor objeto de dacho em Doomento HNesta ocasidio, a dagio om pagamento wiiizando os
o -'—‘EF"' i de AS1.764. 201 B30 0 do R$556 560,960,
0% sakdos de Direstos C L doPEanHoosemcmolrnn
m'tl')ﬁbéﬁmnlnn?’sérhda?‘fmnem de 2016, o das na
nictal, a C ihi a baixa (de lorma equivalente) do ajuste a u-dur justo da cartesra do

diming credidnns do PEP Em 31 de dezembo de 2016 o valor justo A apropriar da carteira de Direitos Creditdrios
do PEP era de R$11.025.107 (RE22 642 619, em 2015), enquanto que ras Dobdnlures da 2 Séne da 2* Emiasio
eslava om RS18 487 555 (RE3E.827 091, em 20154}, passando o ajusta a valor justo a apeopriar liguido do PEP
para FEE.562 448 (R$14.184 472, om 2015). Ho oxercicio finda om 31 do desembro do 2016 kol incorporada a0
resultada o valor negativo do RET 622 024 (R$4 878032 positiva, om 2015}, rmlorento acs ofitos da mudanca do

wvalor jusho apds o inicial. As para da valor justo aos instrumenios
fnanceiros consideraram a lorma disposta no CPC 38 (Cormild do F C i), para
nas datas om qua faram pela G Para a da walor justo dos Dwelos Croditdrios

codidos pela Estada do Sia Pavlo, om 18 do dezemben do 2014, com oloitos a parkic do 20 do novernbro da 2014,
ne walkor de ASS 903 621 B43, 0 fuxos luturns dos recebivess fotam descontadas por uma taxa de juros anval de
12% (dasn por conto), adcionada de um speead da 0,5% a.a.. Esle “spread” kol estimado consideranda que a taxa
da risco de créditn do Estado de Sao Paulo, que releve ' 0 fiscn de dos respoctives
Durcitos Creditdrios do PEP codidos, sera supenor ao fiseo do Tesowro Nacional (Taxa SebeTH) o mnforor 45 laxas
do captaghn de empresas estalais controladas pelo Estado Para apuragho do valor juslo das Debdntures
Quiregratarias, com Garantia Adicional Real, refarentes & 2* Série da 2* Emissdo, subscritas e inlogralizadas pelo
Estado de Sdo Paulo, no valor do RES. 118 620 000, loram usadas as mesmas premissas utiizadas para trazer a
valor justo o contraln do cessdo de direitos croditdrios. lendo em vista guo as Debdntures Quirogratdrias, com
Garantia Adicional Real. referontes @ 2° Sdrie da 2* Emissdo foram omitidas, essencialmeonts. numu mecanismo do

Dirnitos C

da 1" Série da 2* Emissio de dobénlures: Em julha do 2015 ad" da Cy
[1CVA 400), nl'mnllum last ﬂulos de Dirnitos C do PEP. lenda esta preferdngia no
lache hs O * Emissdo Com os

desla captagio a mercado, RE7S0. I:m m Iorum g dria do saldo devedor das
Detséntures Quirngratarias, com Garantia Adicional Real, referentes & 2* Sém da 2° Emissdo, cuja movimentagao
lambeim teve roflons no vakor justo das Debéntures da 2* Sére da 2* Emissio. Nio ol aplcado a apuragio do vak
justo das Debdnlures Quirograldrias, com Garantia Adiconal Real, reforontes & 1* Série da 2° Emisséo, em lungio
dnlorgdoalaxudemsrmdommrln:nh s Diante da o da inlengdo de manter a

7. Debéntures: Conlorma mencia na nola exphcativa n® 1, a Companhia emitio um tolal do 5212299 o8 atives o passivos da Compankhi ,pﬂmiaau por forga ,
rompreendendo 5 cob ) distintas cujos detathe st 14 adros o5 eleiins o inicial do valor justo, serdo FOrg ed.nhrjo
abaixo: dos rospoctivos Huxos projetadas. Dnru'wsen_du_ﬂm_mﬁn_am i nmun\:-a /0 valor justa dos ativos &
o . Cartaira de Debéntures N pAssivDS sa aproxima dao valor contabil, 1= i
Detathamento/Caracteristicas 1" Estruturagho Lra Fall uragho oo caixa
Garantia Subordinada Garantia Aeal Quirogratynia  Quirogralaria Garantia Real  Df dos i iros por classe
Emissdo 1' Ermissfo 2*Emissdo  2'Emissfo 3" Emissdo
Dustribuagin Privada Publica Publica Pubica Publica Categorla
Sére Unica Ursca 1" Sarie 2" Sérn Urica Alivos Financeiros
Oferta ICVM 476 ICVMA76  ICVM 476 ICVM 400  Aplicagdes Financeims 153524026 144 145782 Valor justo através resultada
Classificacdno de Risco (SAP) braA. trEAR beAs.  Dirostos Crodildrios 001 R84 741 6204900385  Empeéstimos o recobiveis
Funda de Amoriizagho 3IPMT 1.6PMT 4PMT  Passivos Financeiros
Diata Emissdo 0/1110 o112 2R11/14 28/11/14 180515 Outros passhos mensurados
Data Vancimanto 200275 290216 1712119 1807724 160620 Debéntures com Garantia Real 0 31785861 A0 custo amortizago
Quaniidade 10479 1.200 8.000 5118 620 T4.000 Outros passivos mensurados
Despesa Estruturacio o Distribuigho 0 5107305  14.481.277 i1 613433 Debéntures Subordinadas 0 727375474 R0 custo amortizads
Valor da Emissao 1153752571 600000000 BO0.000.000 5118620000  740.000.000 Outros passivos monsurados
Prazo Amortizagio 171 meses AB moses. B0 moses 116 meses B0 moses D ing (1° Sério da 2° 365227404 G4 6RO.800 a0 custo amartizade
Praro Remanescente em 31122016 Rosgatada  Rosgatada 36 moses 1 mesos 42 meses Oulros passivos mensurados.
Indexador utiizado Sofic Simples 100% D 1007% D1 1228% aa 100% 1 Debéntures Cuirogratirias (2° Sére da 2* Emissdo) 2.078.189.855 4.204.052.980 a0 custo amorlizado
Sproad A an 260% aA. 250%an Ouilros PASSHDS Mensurados
Taxa ehetva ") D aa MedS3% aa. M+2,54% a.a.  Debénlures com Garanta Real - 3" emissdo A71.581 547 690.860.975 a0 cuslo amortizado
Periodicidade de indexagin monsal _ didra s monsal ___ diria Hiorarguia.da velot jusio - Os & iros da Companhia estio re pelo valor justo, ublkizando
As Debéntures Subordinadas, com vuu:rnen!o om 28 do f de 2025, foram em3d1 © mélodo de avall o8 niveis definidos a seguir: » Nivel 1 - Preqos cotadoe (ndo
do outubro de 2016, ra nota n" 1 As a 2* Sérin da 2‘ Emissdo, com 8justados) em ativos para alhvos e p iddnticos. s Nivel 2 - “Inputs”, exceto pragos cotados, Incmdoe
voncimantn em 18 da julbo do 2024, ll‘m sua bquidagdo obrigatdria somente em ms respectivas datas de N0 Nivel 1. que sho observiveis para o ativo ou passivo, Ipregos) ou
venchmenin, razio pela qualos seus sakdos oshkl elassil " preqos). s Mivel 3 « Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sio baseadas em dados cheervaves dp menadn
No entanto, sio nas Dy da 2 sa\m da 2 Emassio, com  (inpuls ndo observivess). A Companhia da'lsnlnr.w coma nivel 2 da hieranquia do valor justo na mensuracdo dos

a disponibiidade mensal de caixa da Emissora, dorivadda da arrocndacao dos diredtos. crnci!dnm do PPl e do PEPR ativos e passivos financeiros mencionados acima

ligquida do pagamenio das Debéntunes que possuem garantia roal ofou p om 10, F & Liguida: a) Capital soclal: Em 31 do dozembro do 2016, o cnulai subsmlo ° ml.cgmlzndo & do
COm 08 respactivos cronogramas do amaortizacio, Conlorme mr-ﬂ:au 7 \ﬂ\hrm na ot I A" R$3II5000.000 cormnin nacional, 3.350.000 agh

15, op tambeém i de valores, som valor nominal, E vedada a amissio de paries s 03 aches | b) Lucro do Exercicio:

no takdo devedor das Debénlures da 2* Sére da 2° Emissio, ntrmds du Ewvento do Indonizaghn, com fulcro no
Contraln do Cessdn dos Direitos Croditdrns. colobrada entre a Companhia o o Estado de 530 Pavlo. No quadro
ahaixn sA40 demonsirados o saldo devedor das Debéntures com Garantia Real e das Debéntures Quirogratrias,
com l“:vmhn Adicional Fleal, da 1* Sério da 2* Emisséio, segregado por data da vencimonto, conforme o

da bem coma o sakdn das Despesas de Estruturagho o DestribuicAo (Custo
dn Transacho) a nptqarlm

Mo oxercicio findo om 31 dedum’lhude?ﬂ'ﬁDhﬂunuﬁlrmbduﬂﬂommlﬂiﬂmm om 2015), sendo
qua doste resultado, mwzssn(nszzmsss cm?olb]dcl,. i da ajusto do S

A vakar jusio do Alivos o de passhos f na nota nBc)hnmhomA
Resena Logal, no valor de REA10.422, ¢ constituida & relo de 5% do hutro liquids apurads em cada exoreicio nos
lermos do artigo 193 da Led n® B.A047E, alé o lmite de 20% do capital social. d) Dividendos e Juros sobre o
Capital Proprio: O Estatulo da Companhia autoriza o Corsciho de Administracho a: (i) declarar drvidendos

R Cartelrn do Debéntures intermedidrios & conta dos lucros acumulados ou de reservas de lucros existents no Ultimo balango anual ou
. Saldodevedor : bom coma (i) inar o de hnlancns mensais, trimestrais ou semestials o a deckaar
CPSCI CPSC12 b lucros neles ap o logais. O E:
Classificacho amzne  3nzns  3inane 12115 tambxém que as aghes orfindrias tedio direit & div a 25% [vinle o cinco
Alé 12 meses. - 31.800.686 202 573 827 276.351. 1932145055« 222,895 022 f i
vl phisaniia 128,675,706 200,329 320 126.330 487 211,091 783 zwﬁolwhgorﬂmomumwﬁn;m;;::ﬂqumh Bn?&dup!mdo?ﬂ!ﬁhmpagﬂs
At 26 meses RARI00 IZARTRTI0 B5.SHLEN0 126000407 o) Ordindrie, mmoaowmwmmmmmmrmmmdnmwnn-ommus elororio a0
Ao fommalas 2 31 500,886 360.732.753 643 899 249 471 990,600 Eo1 9748, 010 aularido no exercicio social findo om 31 do da 2016, ¢80 propds 0 pag de
e . jurns sobre o capital pedprio aos acionistas, no valor de R$87.953, squivalonte a 50% do lucro tributdvel, o
Custo do Transagao a amortizar (24.025) (4,505 209) (9,150,548} :312 139) _(S13876) ol RS0.0223970, por g0 ordindria, cujo vakot fol aroﬂsonm 50 PASavG Eirculanis, OF hios
(ot L.I!irﬁ.l 285.227.464 634,600.800 47 1 ¥ sobie o capilal prapro proposio serlo PRGOS A0S ACon: apds Gatal, cuja reunido
Curto prazo - 31.809.866 202.573.827 276.351.193 :u.susn zzzp9szz 0 N R T o) Auste de aval -0 o m il byl
Longo prazo - - 167.158.926 367 488.255 257.388.145 468.479.929 Jmpacto da valor justo 'm ook - ajutiddo. e g
8, Dutras Obrk ° Valores T i3 A Pagar - Rele valores devidas pela CPSEC [T G va ’“"" inicial s bt Lo Py d"" .
a0 Estado do Sdo Padlo, das entro a ofoliva 5ho mensal dos Dwnig: da Diotda & do Congobide A o o Deﬂ':;am 'ﬁdoEﬂmeCe CIJWEC']

Crodittrios 0 os valores informardos nos relalirios. georados pela PRODESP - G

Dades do Estado de S4o Paulo, cujo saldo em 31 do dozembro do 2016 registrava RS2 392 433 (RE7.127.946, em

207 5]. Passivos conbngenios - Mao ha Rigio em andamento oo riscos com divulgacio rguerida do acordo com o
PC 25.

dehborou attavis do parecer n* 1942011 o kmite do remunetacio da Dirstoria 0 Conselhos das sociodados
controladas pedo Estado. Além dos honordrios mensais, o CODEC estsbelece ainda uma Gratificagio Anual, “pro
rala lemporis”, mvuluiﬂeunhu\omrbnmsainmsuusidhmmhdeuexmmnndum[la'ndéml Os
Bmio eventual, CODEC n" 150/2005, o diroitn

Iniclal de Ativos e F 12 Esl.muz A Adminisiragao da CPSEC, om face MPmbros da Direloria tazam jus a | disp P
doGPC 38, quo trata do " el oo noathoos @ anual com de lo perioda de 30 dias coridos, com pagamento do
Dirpitas © do PP coma B ] A ,ﬂdd do seu valor justo (lair valua™) adcional a 113 {um torgo) dos honordrios mnnuu na forma disposta no parecer CODEC n*
uma redugho no valor de R$278.760.351. Em contrapartida, ao realizar a mensuragho inicial do valor jusio no 200/2008
urma F$147.301.984. O valor iquido da mensurgio 2016 2015
inicial conss i Aodoi eridos no valor de RS44. 702,644, rosull op = lo _ Exercicio
da redugio do patriménio liquido em REES 775 ?22 Eln wludo da resgate intogral das D a direlonia o consolho 1205887 1064257
- 1* Emissan, em 31 do oulubro de 2016, i gamenta dos dircilos det PPLOmEsdos. capirins - pmpregadas 276.432 248,727
o as & Companh do as premissas adoladns M4y, Reisican - emprogados 15,039 9742
mensuracio ncﬁi promoveu também a baixa idu Pofrnu equivalenta) cbwuslo A vakor justo da cartoira de dirsitos. Vil Alimontacho - smpr 8,550 T.Tiﬂ
credittrios do PPI. Assim, om 31 do dozombro do 2016 om lungio da relenda roducio da carteim da Dircitos. F P : .
Croditérios do PP1 o seu ajusle a valor juslo a apropriar er de ASE1704914 (RE168.752.107, em 2015). FErias € 13° Saldrio - empregados 60.637 54.016
Consequentemente, 08 imposios diteridos reduzimm para RS21 650671 (R$27.457.384, em 2015) o o ajuste a Licenca Remunerada 70.521 54.907
wakor justo liquido a apropeiar do F'F'I m de sz 045 244 (A$53.299 627, em 2015). Mo exercico findo em 31 de  Gratifcagio anual 69,663 85373
desembra da 2016 ol incorp a de RE17.052.095 (R$26 BA6.262, om 2015), sendo  Dezpoza de INSS a2 MB.155
F511.254 363, liquido dos elml.os tmuloirm iﬂSi? 718 533 em 2015), mlumdo acs efeilos da mudanca do valor  Desposas do FGTS 109,244 03455
juslo apds o inicial. As para do walor justo a0s instrumentos  Total das despesas . K
Tnanceirns consideraram a lorma disposta no CPC 38 (Comild de P = para Ao 42, do Contas da Demonstracio do Resultado —2200999 1945270
nas datas em gue foram Para a o do vakor jusio dos Diretos Croditdrios. 2016 2015
ccd'doipc‘hEslﬂdUdBS&uPnubtszdoabdﬁUEO‘Z com eleitos a partic de 17 do mago de 2012, no valor 0 Duai
de RE2.079.B40 969, o8 luxos do i Boram peda de taa de juros futuros do DI, —Dezembro _Dezembro
divilgada pela BMAF, adicionada de um spraad do 0,5% aa.. Esto "sprea foi ostimado consideranda quo a laxa Ay Sereiok Hcslcon Expaciaitrados
da risco da erédita da Estadn de S0 Paulo, que retove ariseo do i Acroim i
Dhreites. Crcri!mqs ood-dos soria superion po risco do Tesourn Nu:-mnl [Tnm Selo'm; " hkmor as taxas da CETIP 241.528 232707
o Estado Para Banco 75223 211895
s.bg:r“s o nk\gmﬁ(udﬁs pela Estada |10 Sd0 Pauo, o vahl’ Iﬁ" A$1.153 7‘.-? 571, b'lm USAdAS A% Mesmas  Asseasona Conlabil 123236 144 477
premissas vlilizadas para razer a valor justo o conlralo de cessho de dlredns l:reamrm Im\du em visla que s Agente Fiducidrio 00531 112363
Debénlures Subordinadas loram omitidas, . COImD o Rating 41.295 i
financeiros oriundos do rocobimento dos Direitos Croditrios, apds a nmo:hm:a‘m @ 1 Emissdo de debdntures T B59.637 960167
eom garantia real. A aphcagho da apurscho do valor justo da 1* Emissdo de debéntures com garantia real, no b} Aniinclos a 149.221 363784
montante de RS611 447677, ol rulo em funcio das taxas do emissho sorem apuradas om p do o y
boohh;ldng’ © conlratadas com parios nio rlacionadas, Diante @1 eapacidade & 68 intongio de marter a ©) DRspesas '-"""5""'""" 24,656 8A.TH
iros alhvos o passivos da Companh prﬂmss.n lorgada por forga d)
o3 ofoilos mmmmmo nualdovalor ;-90 sorio o data de R de Provisdo 15334
dos " nu-os 2" E: C,PSI:C om lace do CPC 38, que trata do  Créditn IS & Recuporar 602208 -
ity -m dos financewos, classi no ativo os Direitos Credidaos do Credito COFING a Recuperar _ 2410023 B
PEP coma ﬂeoehwm o na mensuragio inicial do seu valor mtu ("fair vakee™) reconhocen uma roducio no vakor 301221 15,334
de A$29.163.595 Em a0 reakzar a inicial do vakor justo no passivo nas Debé o) Outras
Cuirngratirias, com Garantia Adicional Real, referentes 4 2° Séne da 2* Emissio, reconheceu uma reducho de Taxa CVM 45327 104.146
A$43.416.926. O wvalor liquido da mensuracho inicial resultou no reconhecimento do um aumenio do patrimdnic Sindicato 86917 &GIGQB
liquicko om R$14 253 331, cujo valor Tol registrada na rubrica “Ajustes do Avaliagio Patrimonial™. Em junho de 2016, '
s bermos da Eseritura da 2° Emissho do Debé = dew inicio aos de rosgate das  S00U0s DAO 63375 71228
Debéntures da 2* Série da 2* Emissda, subscmu! pola Eﬂado de Sdo Paula, modiante a dagdo om pagamento do  Juros @ Multa PIS e Cofing 1.464.366
Direitos Croditdrios do PEF, idos b 12 moses ou mais, Em Ouras d S TALL P} E‘ﬂ

de 2018, & Compankia Promimeu um nm reagabe paschl m: Debénn:rn! da 2* Série da 2 Emisséo, subscriths
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COMPANHIA PAULISTA DE SECURIT‘IZ&GE - CPSEC

Continuagha
I:I Resultado Financeim 311272015
___2016____2016 - ~ Andlise do Risco de Liquidez STy
Recelas Mancelias: * Debéntures cf Debéntures cf Debéntures
Receitas com titulos do renda fixa 22010823 1R.067.078 Garantia Real Debéntures Garantia Real Debéntures  da 2° Série Dutras
Operagties Compromissadas 1620191 1433582 Prazo = 1" Emissio Subordinada - 3" Emissio _ Mezanino da 2" Emissdo Obrigacoes
Descontos oblidos 5.360 10733 0a3meses I AQ9EBG B3I27A205  2BEIZTHT 75970091 90175324 7127046
Substotal 24536374 19511393 o, B meses B2 A9 622 BR.O90.373 70061 239 4R.143.298 B
Deapesas linancelns: =~ 212 meses - BAA29EB0 125971062 130319862  BIS24810 .
KF {apf-afsin i s invensimenles) sHalE AN tadana . 37422270 329005057 408363134
N“‘m"B;m"' L 7 345 anos 131,057,659 38483199 463843721
Subtatal 63458 1479615 Aomade5ancs i e - ..BO6.962 338
Total do resullade financeiro 23901916 18.031.778 Total JM‘R.HI _m,u.m HMM M&H _z.um
14, Imposto de Aenda & Contribul;éo Soclal O Nuxo da realizacho dos lhm Rnanceiros que lzem frento aos pag,
2016 2015 n°h

. . __Exerciclo _ Exerciclo  pré- - O risen dervade dos pré-pagamentos por parte dos devedores dos criditos securitizados,

Resultada antes do imposto de renda e da conlribuicho social 8626852 17808249  cemym nas operaghes do securitizagdo, & nevtralizado na Companhia pela mspcalcan merlda nos titulos emitidos

() Exclusio Ajusta a Valor Justo 19.430.072) (31,824,292)

(#) Adcho Despesas Indedul ivess 0125 E

Basa do célculo antos da componsacio do Projuico Fiscal (IRP)
@ Base Nogativa (CSLL) ndo reconhecidos antororments

JCP Provisionadn

Compensacho de Prejuize Fiscal (IRPJ) & Base Negatna {E‘.SLL]

196935 (14.016, 043]

!
83.5&6 (14.016,04. 3!
10.285 -

qmluemmlepmpagnrmuumm“n,,, das i pobos doved: dos
lastro. Risco coma relacionado & possibdidade do ocoméneia
dio perdas nio previst da i quag :bs sisternas, das priticas o mnddas do mntruln om reskstic

o proservar a situagio esperada por ocasido da

in de falhas na ]
dn apoio, do erros humanos. do o i

o da morcado ufou o mlr.n situagios

Base da célculo do Imposto de Renda o Contribuicio Social arversas quo atentem contra o fuxo nDrmel das wma';éns Com 0 objtiva du mmmuar esses doloitos. a
Provisio para Impasta do Renda (IAPY) Corrente Crmpanhia rotinas de por p oiou do droa
Provisko pars Contribuicha Soclel {GEH L) Camana 6.171 , divorsa daguela em que o procadimanto s originou, em Iom 08 processos criticos até que os som wc'ms de
AP o CSLL sobee Ajuste a Vislor Jesto - L SIWITI2 ONAIA L anan reoisir, i Hou idos (Direitos Croditor ,

5:,?;::_‘:0:,::.”:rrw?;ﬁmmmr“‘ml::“ﬂ::‘“‘:i;::;rmm Irkadriog ook Beho rioghini oA eolocndos no meeada, Assim como o silema nlegado de conlrole interma, ollq.nm gﬂmnmmw alivas.
15. Eventos de b ® das D da 2 Sériada © quario & dos amb ik sdo ndolados quo wisam A
2+ Emiasho: Os Conlralna da Cossho dos Dm-qos Creditérios do PP o do PEP A obri do Clotva protocho d sontes & parii d l das estaghes do lrabaiha, da adogho de procedimentos
Estadn de SAo Palo indonizar a CPSEC da extingdo tolal ou parcial dos Diretos C o hio«m de controle de acesso, e da mwm\:!o de rotinas de pmsenmc.ho de dados e informacdes. Gestdo do capital
da recebimento peto Estado dos Dirsitos C odidos, M i firwcden €m0 chey ol de 2016 loram A politca da Admank de uma sdkda base de capital para assegurar a confianga dos.

roakzados. mmﬂlrn dn indenizacin onlrn o Eslado de 5o Paule @ & Companhda, no monanta do RE116. 354 246,
&s hips oo previstas no Contralo de Cessdo dos Direitos Credidoos do PEP Os

Ajstes fomam % i G h ino, Assim, a A0 dos. walores para a reducho
dﬂ sakdo m-wmr ﬂM debdnlures da 2‘ shrie da 2* emissdo As amortizaches financeiras antocipadas das
s no exercicio social do 2016, com as disponibddades mensais de cala da

wrvealidores, de evenluals credores o dn- mercado em geral, Assim como garantic o desemohdmento futurn do
mendcin. A Admintstracho moniton o8 retormas sobre capital, que a Companhia dofine coma rt-sulm:b auferido
divickdn pela patriménio liquido intal, indo aglios p néo do ndo
controladores, quando for o caso. A Administracho também monitora o rwol do dwd:'ndos dfsllbmdos para

ionistas da Companhi, A.M:Imn b L qulibrio enl: reformas
Companhia, sleancaram o meontanto do R$116.937.443 (R$120 321 351, em 2015) Em relagdn ds dobéniures da 70 72 1% o o '“‘7“’:‘::“‘“ e e i
2* séria da 2° emissdo, as das ro exsrcicio social de 2016, com as -y i
disponibdidades mensais do caica da Companhia, alcancaram o montanie da F854.374.219 (RE428.526.073, em saudkivel. Nao louve Lo da C 4 administracio da capdal duranlo o rimostio
2015), Com 0 evenlo do resgate integral das debé am 31 da shro da 2016, . na Andlise do tmnlmmamﬂmn na lmuucnuNm.mnlm CVM A" 475, de 17 do mmmbmdn 2008,
nota expl n" 1, 05 fluxos ! onundos da dos diroilos da PP aser AC haa nio estd e"m a iros nie nas suas
i das da 2° série da 2* emissho. Adi I ,em 08 dos pelas Debé 5 o polas Debd anz"st\rhda

alocados na amortizacio
rolacho As dobé N

‘ que nos meses do levereinn e oulubo do 2016, foram realizadas

a de RET12. 267133, medianie dagho em pagamento dos
direios credittnos de PP (m’odas Em rolaq.\o as dcbénlurm 2" sdrio da 2" mss.\o nformamas uuo oS Mases
de junhe o derembio de 2016, foram ‘ da
R$2 360 762,700, medianio dacho em dos dircilos crodildn ,rlnPEP i .n:aaumom?ms
16. com Partes O Contrato do Cessdo de Direitos Credildrios do PP
(1* Estruturacio), no monlante de R$2 079 B40.969, de 1° de margo de 2012, bem coma o Contralo de Cessfio de
Direitos Creditdrios do PEP no montanto do R$5900.621.843 (2° Esrruluracno} de 28 de novembro de 2014,

conforme "1, lotam rurmadmcomu Séo Paulo,
Em 31 de desembeo de 2016 & 2015 as com paries i sdo:
NG 3RS
Alive eita Atlve Recelta
Hota _ {Passivo)  (Despesa) {Passivo) (Despesa)
Estado de 580 Paulo
Durgiles Croditérios - PP 0.718.366 6.904 402 654371064 45202881
Dm.‘clm Creditérios - PEP Rompidos TI5671.029 217682500 2279447446 1BO.BET.I99
1aEmissAo) 107 - (13833957 (B15.370.571) (58180.037)

{
Debtﬂluros Quuogmlaﬂas (2" Séria

da 2° Emissio) 1e7 (2.0065677.410) (407.288.503) (4.240880.071) (542.241. 513]
- Valores Tﬂmsdénol a pagar B (3352 423} . {7127.9485)
- Receitas do Indenizacio 15 - 116354 246 109 656 |-‘E
O Diretor de Gestho G da T hia (S Tomds B ki de Paula) acumula a fungio do Dirotor da

Companhia Paulista de Parcerias, tambeém mcljadn A Secrelaria da Fasonda, omprosa osla acionista com 0.03%
do Capstal Social da Ca Paulista da 5 i Em‘smﬂximzﬂ‘ﬂosrhmmﬂrlmw
coma novo Dirglor de Gestio C da an 5t Tomas Brugnskd de Paula, lendo
sou mandaio unificado com os dmu\ns onnln-es Em2 ﬂe]amrn de 2017, o Sr. Rogénso Mario Pedace lomou posse
coma novn Dirotor do Gostdo Ca fa an St Ao Meyer, lendo seu mandalo
wnilicadn com o3 demats direlores. Em 11 mmmdn)ﬂl? o Sr. Rogéna Caron de Oliveira I0mou possa coma

nenn membim o presidente do Conselha de da G em substituigdo ao Sr. Renato Augusio
Zagatio Vilela dos 'iam\m A Companhia & mslmda pela Diretoria o pelo Consothn do Administragio, trgio
esto do { peda suumm da Companhia.

17. Gerenclamento de Riscos: Visio ﬂ'l] Esta nota sobre n da C h
A8 fiSCOS CRAOS & SoguUir os objotivos da Dol"hca'!cl., para a o

o risco, v o g :br.npdalrhl" 3 o w0 incluidas an longo
deslas quanin As aphcach ossas sda mnn!ldu om
montanies adequados A garantia de ‘nqn.-uez da Comg . estando i a do

primedra krha e consideradas comao expostas a baixo risco. A Companbia mantém uma reserva minima do kguidos,

2* Emizséio e prlos rnsucu:wu: wmalua de recebiveis lomados como lastro pasa a emissdo dessas Debéntures
nalidn sujeitos A - do laxas, i @ prazos, situagio quo loma neutro os eleitos
docorrentes do quasguor condrios ocondmicos aos quais a corrm-m possa nstar oxposta. Em wld&ﬁo a

1" Emissio de dobdnheres com garantia real, suas oS S0 om i prazos
da rocebiveis iomados comao lastro para a sua Emissdo, na da taxa wm spread
fixny adich a0 50U . Diante da imp i do pola Comp destas

Diochéntures, A ocoméncia do condrios adversos lormam fesiduais 03 elelos om quaisquer condrios econdmIcas
. Com rolagio & 3" Emissdo o a 1" Sério da 2* Emissio do também ndo ha de
o respoctive lastro de i3, porém osles is sio a uma laxa profiada, enquanio as
Dehdntumes possuem fomuneragio Mutuante com base no DI, adcionado do sproad o, As expoclativas do
morcado para a nfagio no curlo prazo melhorarm sensivelmente nestes dimos meses, indicando a continusdade
e m\n lrlhlttla dnmndanls para o présimo ano, em razdo do declinio da demanda agregada, favorecendo A
da meta. Desta korma, o consenso @ do que o Comitd de Politica
Monetaria continue o movimento de redugio da taxa bdsica de jurcs om suas priximas reundes, podendo lerminar
o anno do 2017 com uma unabﬁsu:a inforior a 10% aa.. Awﬂ'ﬂnaqﬁodosm cendrio ensejard em uma molhors no
tado lquido da C nas 42" E ¢ho. em razdo da maior
me da alivos. prd-fxadas na cartoirs da I::ommr'-n relativos aos dircilos creditdrios do PEP Com relagio
o tenda em visla que remanesce aliva apenas a porgho excedonte do
Ia-dm da carteira do recobivers do PP, ndo obstante esta carteira ser pos-xada, o resultado serd mvarkavelmente
positvn, pois ndio i mais custo, om raedo da quitagho das debdniures com garantia real - 1° emissdo o das
dobdntunes subonSnadas. Neste cendrio, na visio eonsobidada, o resullado liquida tende a melhosar, eontorme o
pexde obsenar no quadio abain,

= . Cenirios e

Salda Provavel  Possivel ()  Remoto (Il)

Aliva _AN2R0NE  1200%  9.00%  6.00%
Aplicaghes Financewas 150524006 178666909 173881185 169095468
Drrcitos Creditdrios (PP1) 252284 853 267421944 2G3BITET1 259853399
Dwicitos Creditdrios (PEP) 2825220009 3172168142 3172.168.142 3172.168.142
Total do Atlve 3.237.038.788 1.618.256.995 1.609.687.002 3.601.117.008
Variagio _381.218.207 372648214 _364.076.220
Saldo Provavel  Possivel (i)  Remata (i)

Passivo IN22016 12,00% 9.00% . 6,00%
{'Mboﬁhlms Garanlia Aeal - 3* Emissio 471893686 541.733852 527223221 512712490
Mazani 360732751 424867301 413486927 402106553

em aphcaghes do curlo prazo, pam cobertura das cbrigaghes assumidas na hipitese de dar ey
financeirn. As Dvb!hbums por sua e, s!o rltlim miomcm ro mercado eom o obpelive do CAPIAF FeCUrsos que

b a Ak de Diredlos Cros idas para resgate dos Ltulos lomam definidas
em virludo das laxas, dos indexadores, dos prazos o do fuxo de nmorlmwao dos rocebiveis que thes dio lastro,

gerando compatibsidade entre Atives @ passivos.
31272016 _312r01s

Hatureza do flsco assoclado Saldo exposto ao risco Saldo  exposto ao risco
Allvos sxpostos A risco
Caixa o 5 Mareada, bquides o citdito 3624 98.104
Aphcagien Fnanceiras Marcado, quidez o crédilo 159 524 026 144,145 7592

Maercado, cridio, liguider o
Dirpitos Credidens * operacional 2.352 125067 3.652 564 601
Passivos l!‘polllﬂ arisco
Dobérlums Liguides, mercada e merndoml 2. 2\2 914 154 3489456 411
* Excluido o saldo eam!lo A risco, dos direitos rompidos, para i

pagamenla de debbntures; ** Saldo das clrh!\mum I»qmdu dm dirpitos croditdrios mmundus

Estrutura_do_ g i do_risco: A i ia adola uma politica conservador no

gerencamanto dos seus riscos, Essa politica malarializa-so prh adocho do procodimentos gue ervolvem todas as

suas Arpas criticas, garantindo que as condigies do negdcn estojam em conlormidade estrita com a proposta

uslabolouda para & exercicio. Como resultadn, alguns riscos, werenles & atvidade de securtizacio, ndo sin
nas oporachos da i, & oulros sho dos pela ndqu!o e macanizmos de protegio o

EONLAOR, CONKIE BXPOSLo A SEgUir: Rilcu ﬁo ap da porda por

de Laxas, desmssmenlu de pruaos ou moodas nas carteiras atvas o Dllssmls Esso nsr.u & acompanhadao

D«Mres 2° Série 2* Emissio
Total do Pasalve

Managho

Resultado = TT Ativo - TT Passivo
Resultado dn

{i} Redugio de 25% da taxa bisica de juros (Selic) provivel,
(i} Redugiio da 50% da taxa N.ilca de juros tscli:l pmvivﬂ
{1} Condrio Possivel: pola A com reducio do 25% na vandvol de risco (roducio
i 75% na laxa basica de juros) indica uma vanagdo positha no resullada liquido de A$17.321.111

{m) Cendrio Remaolo: premissa considerada pela Administracio com reducho de 50% na varidvel de risco (redugio
e 50% na taxa basica de jures) indica uﬂ\n vnmcdo positiva no de resultado bquido de R334 642 223

18. A Ao d; consiste, inica & exclusivaments, na securitizagio dos
Dircitos Cmﬁm‘b& do Programa du Parwlalnoﬂb Incentivado do ICMS (PP} e do Programa Especial de
Parcelamento do ICMS (PEF), do Estado do Séo Paulo, por meio do Contratos de Cessio, om contrapartida da
emissio do Debéntures para caplagho do recursos no mercado aberto, serdo oste o Unico segmento de negécio
da Companhéa e base para tomada de doecisfes dos administradoros.

19. Lucro Bisico e Diluido por Agio: A tabela a seguir reconcilia o lucro lquido 8 a média ponderada do valor por
agAn. utilizado para o cdleulo do luem bdsico ¢ dluida por agio

2096677410 2354 149.036
2918303849 1.320.750.649

2,354 149.296 2,354,149 356
1.294.850.544 3.268.960.439

2015
lo

2018
erciclo

Lucr/Projulzo do xercicio

pe voltadas a novas ra & o rsen
ey . o Mumero de Acbos durante o exercico 3.350.000 3.350 000

¥ 5] U Hituikos m ecebiveis Ihes dan lastro. No
:un diz rmﬁ & athadade ;‘c . As soriticinc el ensﬂl!ﬁ:: quﬁ r: - L"‘"‘\‘Pmrllm por agio - 04900 o ﬂulm (As) 0.83931  2.50120
renda fixa e, quando aplicavel, 16m os sous saldos ajustados a valor do mercado, Risco de crédito - Consi 20. que dos Fluxos de Calxa: Todas as transagies roalizadas
coma A possibiidade da Companhia incorroe em pordas no das diroitns Para pela G i queecm\lwuncﬂmeﬂnlmmnadmmm lumdecdnde a aeaaxemb«:ae

asse risco, | na lase de agquisiio dos recebiveis, lodos os oréditos olertados sio s.a..bmnhdus A& rigorosa Andlise
qualtativa, abrangenda, entre oubos quesios, A andkse histdrica da na das ea

2016, oy o Mado do
do 2n1a.ar‘

relagho entre saldos dovedores @ garantias a clos Duantu a0 g s muirsos om
ia, eate lem como entre outros, A iras do primaica
linha. Risco de liquidez - Consi pela capacidade de a Co i gmrmmmsuermomonnom
seus atvos em relagio aos pag L das. Esse risco ¢ miligado pola
compatitdidade de prazos o fluxos de amorizagio entre Litulos v-n'allom o lastros adquirkdos, além da manulengio
obrigatéria do uma reserva minima de liquidoz, do sakdo dos litulos ematicos. A Compantéa monstora o8 luxes de
pagamentos do suas dividas o possul alives para tazer liente a seus fuxos de pagamentos conforme labeda abaixo:

oda dnnmslnnnlcndemmadnﬂommmbmdfnﬂnmﬂ"‘
reakzou as sog) o A, @ que, portanto, né Ll

do fluxo de cama. » Compemuchn no valor nominal das debéntures subordinadas da 1* emissio do rmnlnn!a
refativo s daghes em dos direitos ibirios de PRI ick oy na nota asplicativa
15 no valor ce RET12.267.133, » Compensacio ro valer nomnal das d!bénlmu da 2° série da 2* emissdo dos
montantes apurados nos evonins do indenizagio, conforma mengAo na nola exphcativa 15, no valor do
R%116.354 2468, » Compansacho ro valor nominal das dabéntures da 2° série da 2* emissio do montants relativo

311272016 #5 dagbes em dos diroilos do PEF mencio na nota oxphcativa 15, no
— __Andlise do Risco de Liquidez = T Yelor e HAZSIAO.762. 700
Debdntures cf Debéntures e/ Debéntures 21. Eventos q Em24daol: dao 2017, a SAP Global Ralings. atrivis do suas Agbes da Ratings
Garantia Real Debéntures Garantia Real Debéntures da 2° Série Outras  divulgou por meio do G i ol relaldnio fi o rating ‘heAA- (s1) As Debénlures da 3°
Prazo -1 Emlsm Subordinada - 3" Emissdo _ Mezanino da 2° Emisso Obrigagdes  [rissdo (Sérsor 2), bem come rebaixanda o rting das Debéntures 1* Sére da 2* Emissio (Mezaning), e B
O 3meses e '5“3‘:? 70267664 3302433 (u1y para BeBO (81, O rebaimamento da Deblniure 1* Série da 2° Emissio enseja om evento de avaliagho aos
g:s’z":‘:(:s ﬁ ﬁ 6:2 gﬁ gg Ste \SPAL 3?; debenturistas, 1anto da 1* Sére da 2 Emissdo, como aos da 3* Emissfo, em razio de sua seniondade, sendo
'n3mnes 221870437 167 150026 064 752 489 bijeto d beracho om lutura A e D HNeste senlida, em 02 de margo de 2017, a Companhia
Ja5anos B a5.517.708 422 487 021 levou a0 conhecimento do Agente Fiducidrio, do ambas as debéntures, para que sc'jem lumad.u as d:md;l:
Acima da 5 anos e - - - - 301.229.188 - dénclas em obsorvincia acs previsios nas resp de
Total 0 0 471,893,686 369,732,753 1,381.006.080 _3.392.433 Diebenturistas realizar-se-i om 05 da abril do 2017,
CONSELWO DE TRAGAD DIRETORIA CONTADOR
Rogério Ceron de Olivelra Jorge Lulz Avila da Sitva - Dirotor Prosidents Renato Vieira Plta
Giovanni Pengue Filho Max Freddy Fravendor - Diretor Adrministrative, Financesro o de Relagtes com Imvestdones
Jorge Lulz Avila da Sitva Rogério Mario Pedace - Dirotor do Gestio Corporativa CRC " 15P215 A760-8 - CPF: 280 &&3:3'33
-
| | imprensacficial ‘%gk_, PAULO svsinada A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a aulenbicidade deste documento

T [ —

quando wsualizado diretamente no portal www imprensacficial com.br
saxta-feira, 31 de margo de 2017 4s 01:39.59,
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==
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAG,
PARECER DO CONSELHO FISCAL

- CPSEC

O Consetho Fiscal da G i PﬂLﬁs‘a de - CPSEC. dﬂndcl currunmcnlo an M dispda o m‘lw "}'I da Lei n® 640‘ da 15 da domnm de 1976 id i as y
Financeiras da Emprosa, relativas om 31 d lano F iy Liequido, dos Pluses de Caixa o do Valor Adicionada,
podas Molas o polo Rolaidon de .lzﬁnm‘mci\r\ whrb o5 anesnm m:;:m " p:h-_k\nn I'llm administiatos do e-al:m {.‘.om ol nas andhses roak bom como nos esclarecimentos
aﬁcmrswﬂndrv:pcla J\dmslmq}o o & vista do rolatdo da Pri onp«!‘ il dalada de 29 do margo de 2017, som ressalas, este Conselho & de opinido que o Relatbrio da A i L)
as D £510 Bm condicies de ser A dos S Ach E o Parccer
Sao Paulo, 29 de margo de 2017
José Antonlo Parimoschi Marcio Cury Abumussi Trung Shei Ue

DECLARACAO SOBRE AS DEHONSTR!EEES FINANCEIRAS
Dioclaramos, na qualidade do Diretores da COMPANHIA PALILISTA DE SECURITIZAGAD - CPSEC, sociedade por acies com sede na Cidade de S0 Pauln, Estado de 580 Paulo, na Avenida Rangel Pestana, 300, 3° andar, CEP
B1017-811, inscrila no CNPAMF sob o n™ 11 274 8290001 07 | Companhia’), nos lermas dos incisos V do pardgrals 17 do arligo 25 da hﬂngm CVM n* JED de 7 de derembro do 2009, que revimes, discutimos e concordames
COM A% OpINIBOS MEpressas no parscer dos auditores independentes, dalada de 29 de o da 2017, rel L a0 exercicio social encerrade em 31 da dazembro de 2016

a0 Paulo, 20 de margo da 2017,
Max Freddy F « Diretor A i i inanceirn o do Relaghes com lmvestidores
Rogério Mirlo Padace - Diretor de Gestdo Corporativa
Jorge Luiz Avila da Silva - Dirctor Prosidonto

DECLAME‘D SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Doclaramos, na quakdade de Diretores da COMPANHIA PALILISTA DE SECURITIZACAD - CPSEC, sociedada por aghos com soda na Cidade de S0 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rangel Postana, 300, 3” andar, CEP
MOT7-811, insenla no CHPLME sob o n® 11274 A200001-07 (" Companrhia®), nos termos dos incisos Y do Dadqrah I' o artign 25 da lnstru;ho CVM ™ IGD th 7 de dazermbro de 2009, que rovimos, disculimes o concordamos
O AS OPINIGeS epressas no parpcer dos auditoros independentos, datado do 29 de margo de 2017, a0 exercich aockal encertsdo em 31 do derembro de 2016,

Sda Paulo, 79 do mmcndﬂ 2m7
- Daretor irw Financein e de Relaghes com investidones

Rogério Mirlo Pedace - Direlor de Gestio Corposativa

Jorge Lulz Avila da Silva - Dwelor Presidents

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEHONSTRIEEES FIN.INCEIRQS

Max Frededy F

Ans Administradores e Acionistas Ouitras infe © o relatério do auditor

Companhia Paulisia do Securitizagio A A i Ao da "‘ L} por es2as outras informagies que compreendem o Refatdrio da
Oplnlso Administragio

Exami as da Comy Paulksta de 5 Gan ["Comg ). que  Nossa opinido sobro as domonstragies liranceiras ndo abrange o Relatdng da Adminisiracio o nio expressamos
comprosndem a balango pattmaonial em 31 de e 2016 2 as e do resultado, do qualquer lorma de conchisdo de auliona sobre essa relatdrio

resullado das ches do patri io liquido o dos l\urn o Caina para o oxercican lindo nessa data, Em conesfo com A auditona das demonstragtes financeiras. nossa responsabilidade & a do ler o Relatdno da
bem como as 5 nodas oxp . ncluinda o poliicas b Administragio o, a0 fazé-o, considorar so osse rolaldno ostd, do lorma relovanto, inconsistonte com as
Em nossa opinido, as demonsiraghes. [mnnce«al acima referidas nDu":vnlarn adoquadamenta, em lodos os domonsiraghios inanceiras ou com nosso conhocimento oblido na nuﬁ‘oﬁa ou, do outra forma, aparenta ostar
aspecios . A pOSICAD L} da Comp om 31 de de 2016, 0 e de forma rek Se, com base no trabatho real que ha di o relovante no
i sUAS Operacies @ 08 Seus luxod de calea par o exprcicio indo nessa data, de o as priticas Raolatdoo da A i EOMOS a AT 0550 (wlcl Mo temos nadn arclatara usle rospoilo.
adotadas no Brasi da o da pelas d

Base parn opiniao A A Ao @ | das de

Nossa auditoria foi wndunda do acomo com as nommas brasdoias o inlernacionals de auddoria. MNossas
oom 1Al nofmas, estio descrtas na segio A segur inbtulada
nas;mubdndades :Io auditor pola audiona das demonstragies limanceiras”, Somos independentos em relagho &
Companhia, da Acorde com os principios ¢lcos relovantes previsios no Codigo de Eca Profissional do Contador o
nas normas profissionas emitidas pelo Consofbo Foderal do Contabilidade o comprdmos com as domais
responsabiidades éticas de acordo com easas nofmas, Acreddamos que & evidénela de
audioria oblida & ! ® apropeiada para f nossA opanido.

Enfase

Transagoes com Partes Aelaclonadas

Conlorma menconada nas nolas 1 o 16, as operagies da Companhia sAo substancialmente
realizadas junto ao Estade do S&c Paulo, seu princpal acionista, Nossa opinldo ndo estd

acordn com as prificas contibeis adotadas no Brns-l o polos controles nlornos que ola doferminou coma

BOCeaArios  pAME  permilie @ fvres de distorgho  relevante,
mdependentemente s causada por lmude ou o,
Ha das - L L] pola i da da
[+ i continuar I unoo wi-umi. 0% assuntos jonados com a sua

soral gt ah A ndo serque n A
pretenda liquidar a Cy cessar suas operaghos, ou ndo tenha roalista para evitar o

encertsmento das operagies
Os is pela g J
de o

Responsabilidades do auditor pela das

da Companhia sio aqueles com responsabidade pela suparvisho do processo

ressahmda em fungio dosse assunio.

Principals Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos do Audiloria (PAA) slo agueles que, em nosso jlgamento profissional,
foram o8 mals signficativos em nossa audilonia do oxorcico comente. Essos assuntos loram s
Iratades no contoxin da nossa auditon:a das demonsiractes iNanceifas como um ndo & na
lormacho de nossa opinddo sobve essas demonstragbes financoiras o, portanto, ndo

EXpIESSAmos uma opinilo separada sobre esses assuntos

MNossos objetives sio obler soguranca razodvel do que as demonstracies linanceimas, lomadas em conjunin, estio

Irvres dn distorgAo redevante, ndependentements so causada por fraude ou ermo, @ emitir relatdro de auditoria

opsnifio. dved & um alto nivel do a. mas nfo uma garantia de quo a awdiloria

malizada da awrﬂo com as normas brasileiras o lnne-rnacmls de auditoria sempre deloctam as eventuais

As podom ser de fmude ou eno & sAo consideradas

mlwnntm quandn, individualments ou em conjunto, possam influcnciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
docishios dos usudrios tomadas com base nas rolerkdas demonsiraghos inanceras.

Porque é um PAA = Como o assumo fol conduzido em nossa auditorla Coma parie de uma auddoria Malmda de ncudn £OM AS NOMMAs brasileas e internackonals do auditorka,
Clﬂlln de ulnilm undmsrlm axcICemos ] anlongo da audmonu Além dissa

possul direilos i Nossos o auditorna o oS ms i i i
ans‘am de Sao P‘aulo Tais athvos sho Dfl;nnéms do ontr outros, 0 entendimonto dos procnssos da ‘-"""‘m per raude eu e, planeg; L] el de audilona em resposta a tais fecos, t.em
crédilos ' 0 do q N . tegistio o halxa das eomn obbe A de auditoria a nossa 0O risco do ndo

Adrrinislratives. mujudr.lom do PP (Programa do
Parcelamento de Incentivado do ICMS/SP) o do PEP
[Programa Especial da Parcodamento do ICMS/SP). os
quais oram adquindos por meio de omissdo do
dobéntures lastreadas nos relenidos direitos credidnos,
sendo 0 cedenle das operagies o pripno dolentor das
debéntures subordnadas (Notas 1.0 5)

‘opinido.
oparagias detecgio do distorgho relevanio resultanto de lrlu'lo {‘\ mahl d0 que 0 provenkonio do orrm, J4 M l| frludo podo
orwolver o alo do burar os controkes inlemos, conluio, & omissin ou
» Oblemos dos trodes indenmos para a audslosia para l:lannpm\on przxod-nn!\lou do
avdiloria apropriados As cicunstincias, mas, ndo, com o objetivo de exprossarmos opiniio sobro a efichcia dos
contmlcs -'inmos da Companksa.
das politicas is utlizadas e a

divulgagies hiu: pola Mmmsimcéo
=G sobre a

Confrontamos os valores das bases analiticas com os
correspondanles 2akdos dos regaiios contabels dos
direitos creditdrios.

Realizamos tosta para uma amostra do dirsilos das

credildrios, a fem do analisar a existincia (lastro do
nhm] walos eorretn @ integridade com a documentacio

da oporagio @ da inspechn das amorizachos de
parenkas nos extrlos hancirios.

b il e a4 \

uso, pela A e, com
base nas evidénelas de l-(muh mm se eniste -\cl.-mua mlwnnln em rehq.!o a eventos ou umdiqﬂm que
possam levantar divida s om relagio & caps da C

concluirmos que exisle incortoza n!lwan!c r]wunos chamar nlnrw om nosso rolabdrio do audidoria Dﬂrl as
respoctivas drvulgag 'n:h- L &M Nossa opEniie, se as divulgacies
ferem i Hossas d eslio fund o auditoria obtidas até a data do
neasno redatdio. Todavia, eventos ou condighes futuras pcdem Iwur A Comparhia a ndo mais s0 manter em
continuidade operacional.

A i da Companhi lats direslos
eredildnios na calegora de “empréstimos o recebiveis” o,
portanto, A mensuracho & realizada polo custo
amattizada (Nola b}

Adicionalmonte, recalculamos o valor contdbil dos
dirnitns creditinios de acordo com sous
prazos o taxas ofotivas

A eada dala de apresentacho das informagoes.
financeiras, a Companhia avalia as evidéncias obylnas

dirpit om base amosiral a . a geral, A estrutusa ok iras, indusive as dMJbB'i&‘!

o enso oo vty B por 0 s olos (i 803 wimos do ko om dos  ose o da maneircomp
5o para a calegoria de “créditos  C16ditas rompidos utiizados para A *"‘D'WMD ucfn 0 objetivo de apresentacdo adequada.
roﬂ’ﬂdm o lrnodualsmmu uiilizados na forma do dagio pada das brno-108 s com os pela g i "L"“-PMD« "'.“-"-‘ outros aspectos, do alcance planejado,
das t m Apoea da AuSlon e d T ia, inchisivo ns
a das - Gonsl 7
l!r-Mﬂiu!l‘l mrnnndns jurio o Esl.ndu o So Pauko nos controdes intermos qua idontificamos duranto nossos trabalhos.
[Nota 3c) nas nolas eaplmwnscom as ohtidas em nnssa F v prosh s A de que " 83 exigdncias éticas
auddona el 2 i o £ " i com 83 i

A exie i e valor s | dos dire#os croditdri C % que o8 itados dos nossos. ou ASSUNIDS qQue afotar, . NOSsSA . incluindo, guando aplichwl, as
foram corskierados como um assunto relovanto om procedmentos nos proporcionaram evidéncia respoctivas salvaguardas
nossa auddona em fungao da releviincia dos valores apropriada da audslora, no contexto de relevincia das  Dos assuntos que | objeto de aguek que

pela
significativo na auditoria das dunonsha\;ﬁcs fnanceiras do exorcicen corentn & que,
s 550 AsSunio em nosso redatdrio de

loi considerado como mais
dos=a maneirs, constitui o principal assunto de auditorka.

emnvolvidos e do voluma do oporagties
Dnlrus assunlos

demonstragies knanceiras

do Vakor Auddodia, a menos que kel ou regulamento tenha proibido dw‘gacéo publica do assunio, ou guando, em
A G0 ey vakor (DA rofizrent io fnda em 31 da desembro de 2016, soby circ raras, qua o assunto nio deve sor comunicade em nosso rolatdno
a bildade da inistracio da C i, cuja & pela porque as advarsas do tal comunicacio podem, denlrn de uma perspectiv rzodvel, superar os
brasiloira para abemu. foi da a proceds de auditoria om com A benelicios da mﬁn para o interesse publicn.
auditoria das da Companhia. Pnra a fo Ao do nossa opinida, avalamos se essa

¢ho osld il £om as & registros U apicivel, @ se A S#o Paulo, 29 do margo da 2017
sua lofma o conleddo estdn de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento ?ec.mo CPC 09 -
“Demonstracio do Valor Adicionada”. Em nossa opinido, ossa
elaborada, em todos 0% aspectos rebovantes, seguada os critéros tle[mdns nesso F
consislonlo em felacho s demonstiacies financeiras lomadas em conjunto

Técnico o &
CRC 25P000160/0-5

Carlos Augusto da Silva
Contador CRC 15P197007/0-2

' ~
NICOLAU FORJAZ EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTICIPAGOES S.A.
CHNPJ, 53,420 742/0001-01
RELATORIO DA ADMINISTRAGAD
Prozados Acioni Em cumprmanto &s disposigies kegais o estal i do de V.Sas. as Delrmshm;.desﬁmﬂtb@stahmhsaoumcmomdoﬂm 11122016, Porta Fareira, 240072017,
i’ I Balango patri 3d “Mﬁlmifﬂnmﬂlﬂudﬂam m’mm
ATIVO 2018 _ 2015 PASSIVO Nota _?_-0.‘_5 _2.015 l 1 ot +
Cireulants B - NioCirculante —__151 __151 ||Despasas adminisiralivas
Caixa o equivalentes de caixa - ContasaPagar.. 151 151 da Eg P
Cantas a recabar - Patriménia Liquido _A7.946  10.051 | Resultado operacional ..
Nio Circulante 19.202  Capital social. 4 2368 2363 ||Resultado antes dos Ihlnm l|lc.lll 4
b 19.201  Corregdo monsatana 6O 69 | |Imposto de renda & contribuigho social
Imobilizade e 1 Apstes de avaliagio patrimonial #5517 26.311 ||Resultado liquido do exercicio
Resultados acumulados i |0.DDB'I (0697} | | Resultada liquido por lote de mil lvbol l.m
TOTAL DO ATIVO il 18.097  19.207 TOTAL DO PASSIVO. 19.202
© Demonstragio das mutagdes do patrimbnlo fiquide ™ Notas ol D-nmwm Métoda Indireto 2016 2015 |
Iclo finvd 11 de da 2016 5 No!l 1- l:o«l“lo oparacienal - A Companhia lem como Mmd- m 1.} Atividades Operacionals
{sm milhares de resis) $ . oo em outres R OL do exercicio (a5
Resul acionista, quohsta ou sécia. Considerands qua seu patrimbnia ||m Hl! Ajustes que ndo afetam o caixa:
uase gue exclusivaments investide na Cerdmica Porlo mera S.A Variaglo nos Alives e Passivos Dpeuelonlll
Ajustes de  tados  Pabrl- B rafstem esla Corina & Tecabér T
Capital  Reserva Avaliagho Acumu-  ménio 2. so das Abaly < Forsm [ =) Calna gerado [ i - (311) 98
Descrigho. Social de Capital Palrimonial _ lados Liquido | oy gcposic s legass, notadaments, as doscritas na kol 6.404/76 com sua |2, )Aﬂvid-d.n de MmIlm.nlu
Saldos em 3111215 2368 (4] 26311 (D.69T) 19.051 | puacin atual e bogislacda federnl em “}, Mota 3 - I i « Nas e} o (sn
(Reakzacio Mais Valia om estd [Contas a m..- i i - |58
do Atva Imebilizada avaliado Mﬂ méinda da oqu.walm pa!rn.mul. composto por 5842018 { =) Calxa gerado | 31 (118)
i Empresa Controlada (einco mithles, citocentas @ quarenta o duas md & dezoito) acdes ording- cio) de Caixae - 19
I -CPC27 (T84) (794} rias nominativas, sem valos nominal, da controlada Carimica Poro Fered C.lini Equlnl-nlud- Caixa no inicio do uor:i:lo - 18
[Resultado liquido ra 5.A Nota 4 - Capital Soclal - O Capital Social estd reg por de caiva no final do exerciclo - -
|c|ouuc|no - . (311 (311 1973 500 (um mithdo, novecentas & setenta = trés md aghes T erranacancs 5 &8 T8 Ginrar Sverius s
(Satdon om 31112116 _2368 69 __ 25517 (10.008) 17,046 ordndnas nomnatvas, sem valor nominal  mdisivers - VPA R$9.25 Wﬁ“&anmmJ

sinada A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
1 quando visualzado diretamenta no portal www imprensaoficial com br
sexta-feira, 31 de margo de 2017 4s 01:39:59.




