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Senhoros Amnlslas A Cornpanhn F‘aullsl..\ uo Securilizagho i'CFSEC'

G ), logais o

s.wmcln A aprDDan;-Bc da Vossas Senrnuas o Relaténo da Administragho,
as Notas o RAelaldnio dos

ﬂudmorns maqsonoonlos o o Parecer do Conselhe Fiscal relerendes ao

oxercicio social encerrado om 31 do dezembro de 2014, A Companhia &

uma sociedado por aghes controlada pelo Eslado do Séo Paulo o vi

imvestimontos vinculados a eslas contas. Em 31 de dezembro de 2014, o
saldo devodor da 1" Emissdo alcangava AS 211 mihdes e j4 haviam sido
amortizadas 32 parcelas das 46 provistas, enquanto o sakdo :Ics dmns
credilénios atives do PPl somavam RS BOD mithées. Apds

Companhia, om sua 21* Reunido Extraordindria reakieada em 27 do masgo
de 2015, aprovou a constituicia do roserva logal no valor de RS 445 md,
bemcolﬂcaln'puw;aodus]urm sobro o capilal prépno aos dividendes

garantias reais adicionais para a 1* Emissdo, por ocasido da Segunda
Estruturagio, a Standard &Poors elevou a nola do rating da 1* Emisdo para
TAAA",

& Secretaria da Fazenda, cuja constituiclo, om 15 do oulubro de 2009, ki
autorizada pela Lei Estadual n® 13.723, de 29 de setembro do 2009 (Lei
Audarizativa® ou "Led n* 13.72320097). Tom por objeto social a aquisicio do
direllos creditonios uu litularidade do Estade de Sdo Paulo, ongnnéms de
créditos tribs ., objerl

-Em

aos na valor de A$ 3,055 mil, que representa 50% do
kmanh:sdunwmgénmknmlndemﬂdandaconl 0 Social
sobve o Lucro Liguido, equivalenle a RS 0.91183284 por agdo ordindria.

adaquiriu do | _Estado ae Sdo Pavlo, seu acionista
PE

do FE§ 5,904 mihios. A bquid,

50 dou em parte com mcursos caplados alraves da integralizacho da 1
Sévio da 2* Emissho do D s, Nio C is em Agbes,

ou judiciais o a de que

do 2014, a Comp A Deloito Touche To Auditores ("Deloitte”) ¢
dirgitos. A cmprosa paraa de servigos de audiona

L i 80s oxames das demonstraghes financeias da

C. . A G ia lambdm a Dolostte para p do

servigos rolacicnados & obrigacho assumida pola CPSEC na escrilura da 1
de cnmra!ar auddoria irﬂopundmm pam vuriricar a

a emissdo do valores motﬂ.irios Ia:sonmo debéniures, de emissio pubica
ou privada. ou outra forma de oblengio de recursos junto ao mercade de
capilais, lasireadas nos releridos diretos croditdios. A Cnrmanli.a @
regisirada jundo & Comissao de Valoros CVUM coma

Em atengio 4 Inslmgau cvm n‘ 381/03, a Comparhia adatoy previaments

de confilo de interesse, perda

da Espidcio l"_ g com Garantia, Ammqﬂual nr.walo( da ns 800 Emissao de Debé
mihies, com eslgos resinlos de para i bt oy
T nes lommos da b <80 476/2009 (*1* Série da 2* Emissdo’), o
parie atrinads da iho, pelo Estado de 540 Paulo da 2*
Sério da 2° Ernlssao du Debé Simples, Nio G om Aghes,
da Espdcie O com Garantia, Adickonal Real (2% Sério da 2+ 0o i ou de

du \c'aIDrns Mobilidrios na catogodia B, na forma da I'nslmoéo cvMm

Emnm e, em cnﬂmlo. *2* Emissfo”). Do forma similar & Primoira

do auditor . Denfro os
procedimentos  adolados,  vorificou-s0 que o objeto pretendido  era
Ao do relatdrios

todas as i gag a Segunda conlou com wma séne do procedimentos o Somelhante As rotinas ulikzidas para
mlgms poln C\-'M parn nsu calegoria do empresa. As I:‘ juridicos Temados pela ula.bomuol por auditores para aomlw a mleqmad:u das demonstragios
as de emissio do Camanrm pcuo Estado do Sau Paulo e por terceiros, visanda garantic: (i) a 0 por dos controles o
debdntures rcukzudas nos anos de 2012 o 2014, com lastro nos direitos i da 1* Emissfo scbre os dos da Comp, Ooqahn consisliu na claboragio
croditdrios do Programa de Parcelamonto Incontivado - PP, @ do Programa DEQU"'-‘“‘OS devidos aos dn:on!ums das debiniures da 2* Emissio o; (i) a detrds com pori A partic do mis d
Especial de PEF, Primeira da A0S da 1* Sdvio da 2* Emisséo em 00 2012, ﬂlfulndu do 'ﬂelalénu dos Audicres Independentes de
relagéo aos deovick das da 2* Sério P dados com as C Facluais”, ¢

Bclonista PPl no
RS 2.080 milhdes. Aﬁqmaqanﬁmrtdm nomlorou RS 526 mihdes loi
reakzada com recurses propaos da Companhia o com recursos caplados

= Em abril de 2012, -ll Camoanh;a aclqulm dn I:sl.udo de Sdo Paulo, seu
de

com osforgos restritos de

da 2 Emissao, assim como das Debénturos Subordinadas. A 2* Emissdo
conla com garantia adicional real mprnsm!em pela cessdo liducidria :Ias

conlas da C i na: o5 (haxos (i
atraves da integralizacdo das debéntures com gammla ruaL dslrbuldas excoden!us do FEP Apds a Segunda l:slruturnc&u. a amortizacdo das
i nes passou a dep de todas as
isigho 8o na escritura da 24 Em-sﬂo as

para
lomaos da Insirugio 47672009 (*1* Emissdo”), ¢ o reslanlo da
doumu whmbqaoma Es-ndodoSBU Puubda 1* Emisséio Privada do
7). cuja emissho kol
nmorunda pela CVM eondormo Decisdo do Coleglado - P 550 CVM n®

loi reakizado de scumu com as Normas Brasileiras do Conlabiidade - NBC
TSC 4400. Os honordrios foram da RS 54.498 o comespondem a 23,84% do

valor lolal dos honordrios relatives & prestagio do sorvigos do auditoria o
omissio do das i Em lwomim da

2014, o referido objeto lod aditada,

da 1" Série da 2* Emissho. Em linha ao seu plano de negécios, acmpanh-a
eonlurrula ainda na Segurda Eslnsuragdo, novaolerta publica de

AJ 201017288, no valor de A% 1 15‘ mmbﬂs_ A pe(ll destes evenlos, a
Companhia entrou em faso foi amp par

is om agbes, da espice com garantia real, m

da In}smvus laldrios a partic do més de abrl de 20l-1 deuos walores

das b peda 0 do indice de Progo ao Consumidor
IPC mdga.du pela FIPE. A Dvhlm dodarou que os procedimenios
lmidaram-se @ omissdo do relatdrios conlendo as

ndio
sofnmnca nos lermas da Instrugio da CVM n® 400, de 29 de

zcm. o pedida do regisiro pnlo a Comessio do Valores Mobilidrios - CWM

instrumentos jurnidicos o por uma sdrie ue
implomentados pela Cmmmna Doh Estado do Sdo Paulo o por lercgiros
o

lado em 23 de fovereiro de 2015, Dmmponho No exorcicio
Toi

lactuais . © qua nio trabatho de
audilaria ou rovisio kmitada, de rnodn a nido inleder na independéncia o

rlndomn:ltdo"‘ ibro do 2014, o

wisando  garantic i) a £
pagamenlos devidos aos delontores das debéntures da 1° Ems&m oM o5
recursos advindos dnsorc&os mﬁ!am da PPl e; (§) com o excedentio dos
recursos da PRI as i ., dosde que

lodas as na escritura da 1* Emissio A 1°
Emissio conta com garantia real representada pela cossio fiducidria dos
direitos crodildeios do PPl e das conlas correntes nas quais transitam os
Muxos _financeiros _relacionados 4 Primeira Estrutusaciio, além  dos

das receilas obbdds com a Primeira

dos Eervigos de nmuorl:n independente. As Domonstragios
F iras serdo ap Ao do Valores alidrics - CVM,

Eslnuragaa reakizada no ano da 2012, em razio da Segunda gio ©m alos n"‘BDDB O Rolatdrio da Administracio é parta
lor sido realizada ao final de 2014, o 56 oleitos apartic @ desla d © dova sor Bdo em conjunlo com as
oo mis da AC I no exercicia da 2014, lucro «:spoﬂ]\ra! Molu Exphcalivas. Desta forma, a CPSEC anuncia seus
do A% 16,7 mithbes, nas Motas Explcath o gual a0 exercicio social findo om 31 do dozembro do 2014,
A% 6.1 milhdos 6 o lucro da atividade e A$ 10.2 mahies sio a Osvalores em A% {reais) o do acordo com o disposto na Lei

realizacho do valor justo dos ativos o passivos, contra um lucro de RS 33&
mil,_aulendo no _oxorcicio_anterior. O Conselho_de Administr

das Sociedades por Acbes e normas estabelecidas pela Comissdo do
Valares Mobilidrios.

Balangos imonals Levantados em 31 da dezembro de 2014 e 2013 [Vakoros mﬂusm om reals A}
HNotas Hotas
Atlvo 2014 2013 | Passive Explicativas 2014
Circulante 1.650.679.727 _ 323.638.164 | Circulante _350.362.854 160,161 E!MQ
Calxa & Equivalento da Calxa _ 81764151 _ 59.337.996 | Obrigacdes Soclais o Trabalhistas 110.533 166452
Banco (nota explicativa * 5) 5 6.261.742 104.248 | Qrigagdes Sociais 12 46488 Aty
B - Obrigagtes Trabalhistas 12 64065 116,385
Aplcagio Financeira (nota explicativa n® 5) 5 B5502409 59233748 |G EEAE 22940 51115
Contas a Receber 1.555.079.133 _200.900.280 | Fornecadores 12 T22man 21804
Dircitos Créditérios a Aeceber - PP 6 283.034.393 205574126 | provistios para Pagamentos o Eletuar 12 7 20311
Ajuste a Valor Justo 6013 (52899.823) (M.671846) | Obrigagdes Flscals 942488 57307
Diteilos Croditérios a Receber - PEP 6 1.331.354.553 - | Obrigages Fiscais Federals 12 942, 57.307
Ajusie a Valor Justo - PEP Ge13  (6.420.350) - mmum A i ik 2 :‘;%__g%g% _:%ms_,u_;g
Trlbsut. 1 1 ntures com Garantia - 1* emissio 460 925,
s 8 e ; el —ATIRAE | Cuslo e Emissbo g DebniUTos 9 (707083  (1.091.668)
: upaTar B06.351 3.370.888 ; .
Adiantamento a funciondrios 1 10,892 . | Debéntures Mezanino - 1 Série da 2* emissio 1 160,225 527 :
Adisntarmenic da ki) by ~——— | I-) Custo de Emissdo de Debéntures 1 (5.330.629) -
AT 08 ras a2 Outras Obrigagoes __ 6029269 1352069
Outros Alivos Circulantes 7 19.200 —20.000 | Dividenda Minima Obrigaténio a Pagar 16 B4.559
Despesas do Exercicio Soguinte 19.200 20.000 | Valores Transitérios a Pagar 14 500574 1.127.043
Hio Clrculants 5.432.485.661 1.070.437.865 | Provistes Fiscais Providencidrias Trabalhistas e Civels 12 195,754 140427
Tributes Diferidos 36585112 41.801.210 | Comissdes a Pagar 5 2.878.301 -
Imposio da Renda o Conlribaigio Social Ditoridos 13 36585112 41.801.210 |Juros a pagar &/ Capital Prégria 16 3.054.640
Tributos a Recuperar NAD CIRCULANTE e 453 668,543 987, 72
Contas a Receber 5395804094 1028618115 | Debéntures . e LI
Dirkos de Croddribe & Fbcetées PP1 6 517004000 B18.56731g | Debéntures com Garantia Real - 1* emissio 9 31.309.330 11.270.
b . ; (-) Custo de Emissao de Debéntures 9 (24.025) {731.108)
Direiles Creditdrios - PP Rompidos 6 SA4A22T60 432506405 | Losule e nadas 19 omisso 10 BBS.GATAB1 910280131
Ajuste a Valor Justo Getd (16B.752.107) (221.651.830) | apsio @ Valor Justo - 1° emisso 10013 (114.048.659) (133.381.040)
Dircitos Creditérios - PRI Rompidos 6 [(2437.944) 1893.768) | Dettntures Mezaning - 1* Sério da 2* emissdo 11 B40.218.349 .
Dirvilos Credilérios a Receber - PEP 6 4.362.750.083 - | () Cuslo de Emisséo de Detdnlures 013 [D150647)
Dwreiters Crodildrios - PEP Rompidos 6 165.340.821 Debdnlures - 2* Sério da 2* Emissio 11 5067.5085.252
Ajusto a Valor Justo - PEP 6013 (22.642619) - Pmns:“uﬁa ;ai&r JuJ;l: - 2% emissio e :g t;zi*g-"g_?‘:l 2, ‘61;199-
g 1 Al nlo Ligu LR 246467302
m&:umr‘EME 8 —}Eg _"'g'zg Capital Integralizado 335000000  335.000.000
Tlons Mdvois 11335 11,33g | Beoenm Logal | e i
Resena Espocial - 236.879
Outras imobiizacses 14510 4510 | prey izng) Acumulados (47EBT74Z)  (7.795411)
{-) Depreciacho Acumiada — 110290} _____{7.309) | Ajustes do Avaliagho Patrimonial 13 (56712100} _(81.143.526)
Total do Atlve 7.083.165.088 1,394, Total do Passiva e do Patriménio Liquido 7.003,165,388 1,394,076.029
As notas explh S0 parta i das
Demonstrages do Resullada para os Exercicios Findos em 31 de dozembro da 2014 & 2013 (Valores expressos om reais ns;
Notas Explicativas 127014 127013 127013
Recelta de Venda de Bens e/ou Servigos 020761 _107.292.623 Anincios o publicagbes (106.692) (67.753)
RAeceila Atualizagio PPI - Selic 3,613 351087 107202829  Despesas Legais ¢ Socioldrias (44.231) (3.499)
Receila Atualizagio PEP 3,613  56.568.774 - Outras Recellas/Despesas Operaclonals (158686 025}
Custo dos de Bens elou Servigos Vendidos (171,315770) (106.931.651)  Culras Receilas Operacionais M5.772 15,409
Jures Debéntures com Gamnha RAeal 9 (40640221} (49.399.440) Oulras doSPOSAS OPEBCIGNALS [504.458) (512.334)
Jures Debéntures Subordinada; 10813 [73440500) (57.532202) Resultade Financelro 414 5043501
Jurs Debéntures Mezaning - ™ Sério da 2* emissdo 11 (433.999) - Receitas Financeiras 3e5 8.164.610 5.453.101
Jures Debdntures - 2* Séne da 2° emissdo 11 (49.647 285) Despesas Financoias (507.198) (409 600}
Juros Terma de Cessho do PEP 11 (7.144.765) Resultado Antes dos Tributos Sobre o Lucro 22.935.553 2,682 544
RAesultado Bruto __ 17604891 361178 Apuragho de Impostos 230, __[2.344 140}
Damu-mmun Operacionals [2326852) _ [2722.135) Imposto do Aonda 17 (739.660) -
pesns Gerals _[2168,1G6) _ (2.225210) Contribuigio Social sobre & Lucra 17 (274.918) -
nespcsas com Salénus 15 (1L113.266)  (1.209.115)  Imposto de Renda ¢ Contribusgio Social Difendos 13 (5210.098)  [2.344.146)
Encargos Sociais ¢ Obrigagbos 15 (598.297) (654533}  Lucro (Prejulzo) do Exerclclo 1,168 zl 16 zg,gg 338390
Servigos Tecnicos Espodializados (305.680) (200310} Lucro (Prejuiza) Liquido por Agia (Bsico e Diluido) 498053 010101
As notas icalivas sfo parte
Demonstragoes das Mutagoes do Patriménio Liquide Refersntes nos Exerciclos Findos em 31 de dezembro de 2014 0 2013 (Valores expressos em reais R$)
________Reservas ¢e Lucros
Notas Explicativas  Caphtal Integralizade  Reserva Legal Aluste Prejulzos acumulad, Total
Saldos em 01 de Janeiro de 2014 335.000.000 169,360 81.143.526) (7.795.411)  246.467.302
Ajusta do avakagdo palrimorsal - 2° Emissio 13 - - 14.252331 - 14253331
Lucro liquico do exercicia Tezt - - - 16704877 16.704.877
noservn Legal 1e16 - 445473 = (445.473) .
fizagio do ajuste avak 13 - - 10.178.095 (10.178.095) -
Juros s/ Capital Prépria Provisionada 16 - (3054.640)  (1.054.640)
Dividendao Mindmao Obrigattrio 16 - - - -
Distribuigio de Dividondos 16 . (236879} = o (Z36.870)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 614 833 - 156,712,100} [4.768.742) 274,133,991
Saldos em 01 de janelro de 2013 335.000.000 152.440 2134160 185,690.526) (3245.011) 248347663
Lucro hiquido do exercicio 1e21 - . - 338.308
Reserva Logal 1e 16 - 16.920 - [16.920) -
Realizagio do apusie de avaliagio patrimonial 13 - 4.550.400 {4.550.400) .
Dividendo Minima Obrigatdrio 16 - - (84.599) (84.599)
Dividendo Adicional Propesta 16 - 236,879 (236.870) -
Distribuigio do Dividendos 18 (2.134.160) - - (2134.160)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 236679 (A1,143,526) (7.795.411)  246.467.302

335000000 ___163.3%0
As nolas exphcaliivas i parte infegrante das domonsiraghes inanceiras.
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Continuagio COMPANHIA PAULISTA DE SECLIR“:W- CPSEC
o o do para os Findos em 31 da dezembro de 2014 @ 2013 Demaonstragio de Fluxo de Calxa para os Exerciclos Findos em 31 de dezembro de 2014 & 2013
“[Valores CXesS0s om roais RS) (Valores expressos em Reais AS)
Lucro Liquido do Exerciclo TETOGT? 55 908 Hoas 12201
ucro Ligu o Exerc 704, 398 ! 4
Outros Resultados Abrangentes (10.178.095) (4.550.400) Epmn =
n, do 6526782 ($212.002) Atividades Operacionals
el do A Lucro Liguido do Exercicio Tedt 16.704 877 333.3%
Adionistas da Comparhia . Deprociagao 8 2.086 2086
Parlicipagies do M:n;cmc;:;dadmm_ . ) ) % Ajusle a Valar Justo 13 [15304.193)  (6.604.546)
T " S ‘; R Ty IRPJ & CSLL Dileridos 13 5216099 2344146
am L] rembiro L
Mms ek ciriptrds H"‘\‘“"M RS Lu:m(Pnjulm) L{qu!da Alustade 6520.768  (4.200.016)
_E“ Notas & do Ativa +ALP
Eaplicativas 122014 122013 Rodu{.ﬂo em Diroitos Croditdrios a Receber - PPI Circulante L 12.539.733 30.782.572
Receita de Vonda de Bans elou Servigos 189.266,533 107,008,238  (Aumento) em Diroitos Croditrios a Recobor - PEP Circulanto 6 (1.331.364.953) -
Receita Aluahizagho PPI - Selic 3.6013 97678141 89309218 (Aumento) em Trbutos a s reiporar 7 (426.463)  (1.219.129)
Recoila Aluakizagho PEP 3.8e13 56.4560.189 X em Chdros A {10.892) £
Realizacho Ajusto a Valor Justo - 1% Emissao 13 34673846 17.983.611 * N
Roalizagio Ajuste a Valor Justo - 2° Emissin 13 100.585 ! Redugao em Despesas do Exercico Soguato 800 4500
Outras Aeceitas Dpcramuis 5772 15409  Redugho em Direitos. Cmomsa Receter - PP - Nbo Cireulanie 1] 301462318 390.310.931
edpimas .E Insumaos Adqul ridos trca L‘RgE;“SE’ (107.678.045) Direilos C PPI Rompidos - Nilo Circulante 6 (110.382.089) (174.605226)
erlals, Energia, Servios emrme 11y 7.896) (745.334) >
Juros de Debéntures com Garantia Aoal - 1% omisséo 9 (31630343) (4a.300.44g) (parerio) em o o Direos Cradiirios & Roctbor: PEP 6 (4.362750009)
Jures do Debéntures Subordinadas - 1* emissiio 10 (54.117.115)  (46.443.138) S
Ajuste a Vialor Justa - 1* emissio 13 (19.332381) (11089064 [(Aumenio) em D"""“ Crodilérios PEF Rompidos -
Ajuste a Valor Justo - 2* emissio 13 (47.857) - Nao Circulante 6 [(165.340.821) ¢
Juros Debéntures Mozaning - 1* série da 2* omisséo 11 (9443 677) Aumento em Debdnlures com Garantia Real - Circulanto a9 20228 614 14 448020
Juros Debéntures - 2* Séie da 2* omissdo 11 (49 509 428) Aumento em Debdnlures Mezaning - 1° Sénio 2° Emissdo -
Jurea Termo de Cessbo do PEP 1 (7.144.765) Cireudante 1 163.694 699 +
;‘E'T“é :é's:;"dn Ando “'022'9%%3 i%[; g;; Aumento em Fornecedaores 1.136 974
Depreciagio B (2.966) e [2.586) Aurmento em Contas a Pagar B55.278 147.458
Valor Adiclonado Liquido Prbdllddn 17,018,881 (372793}  (Redugéo) em Outras Obrigagbes 2167233 (2.108.519)
\l‘;‘hr F _;?B% 5;2'3%?%; (Redugiia) om Debdntures - 1* Emissdo - Nio Girculanto Se10 (203.305307) (253.002.402}
ocoitas Financeirns dJes 5 X . A : - % i .
Despesas Financoiras 1507.196) 1409.600) Aurnenta em Debéntures ; 2* Emisséo - Nio Circulanta 11 _5658.652.953
Valor Adiclonado Total a Distribui 24877295 4670708 Variagho de ativos e passivos 26.133.266 4.660 968
Distribuigio do Valor Adicionado 2467720 A Calxa das o .60, 459972
ll_’gsrsual . Atividades de Financiamento (236.870) (2.134.160)
315 78473 89.074 .
Impostos, Taxas e Conlribuighes 2804599 Dhstibuicho do Dwidendas 16 (236878)  (2.134.160)
Remuneragho do Capilais Propros 16 16.704.877 33ages  Aumento (Reducio) Liquido de Calxa e Equivalentes de Calxa 32426155 _ [1.674.156)
Juros sobre o Capital Propeo 3,054 640 Caixa o oquivalonies do caixa no inicko do ano 5 59.037.9596 61.012.184
Lucros RetdosPrejuizo do P 13.650.237 338.398  Caixa e equivalentes de caixa no fnal do ano 5 91.764.151 50.337.996
As nolas sio parle das As notas oxplicalivas 40 parte integrante das goes fi '
Notas Exp h Demonstragdes Financelras para os Exercicios Findos em 31 de derembro de 2014 o dl 2013 {Valares exprossos om reais)
1. Contexto A G Pauhsla do ("Companhia™ cu "CPSECT) & uma socedade  elelives podem drverg dessas As pstimativas o , quando 540 revislas de uma

por agoas. controlada peto Estado do Sio Paulo, constituida om 15 de cutubro de 2009, na forma autorizada pola
Led Estadual n” 13.723, do 28 do Selembro de 2009, A CPSEC ¢ vinculada & Secrelaria da Faronda do Estado do

mangira continua. Ravisbos com relagéo a

s80
rmadal B om qunlsquel penodos !dutas atelados, As i

N0 &M Quo as ol Sﬂo

sao Paulo o tom por objelo social a s de direitos 1 do titwlaridadh du Estado de 5S40 Paulo, do o do valor iuslo de ﬁmumﬂm amma L]
deerod&os ibutdrios o ndo tri i oqolouo i ou judiciais e a passivos fi LT o inicial, na nota 2 ok | do
o qua issdo do valores mobilsdnios, tals walor_a - AC ia elaborou a do valor i ﬁ'.’ﬁl’ﬂ} nos lermeos l’o
de emissdo publica ou privada, ou cutra forma de obtmgan de recursos junto ac mercado do capeais, lastreadas  pronunciamento lécnico CPC 09 - Dy da Vakor ' aumn parto intog
nos releridos direilos creditdrios. A CPSEC ¢ rogistrada junto & Comissdo de Valores Mcl:-l-ancs CVM, coma i i no Brasil i abor:as
Emissora do Valores Mobdidrios na categoria B, na forma da Instrugio n® 480/09, todas as A para doslas foi dada pela Dirctoria da Cu'man!m em 27 de
informagtes e obrigages exigidas pela CVM para ossa categona de empresa. Em alengao ao sou objelo social, a margo do 2015,
Canpmhtu nslrmmw opnrnobes de emisslo do debéntures nos anos do 2012 o 2014, com lastro em dirsitos 3, F pais Priticas C As principals pedticas is adoladas para a contabilizaciio das operaches
i - PPI(*PPI), e do Programa Espodial da PEP e a elaboragh 5 o iras sd0: a) Moeda estrangoira: No atual contexto operacional, a
['F'EP’p ﬂxpﬂ:llvammn - Estruturagdo - Em abril do 2012, com a celebragio de !:ml.ulo de Cessdo, a Companhia ndo tem om moeda ira. b) Caixa i de cai: Inclui caixa,
Companhia adquiriu do Eslado de Sdo Pauls, sou acionista direilos croditr do PPl no saldos positivos em conta licaghos fi i pdq finadas a4 w.ﬂqwr , Com
montanie do RS 20?984&969 a u'alnrns do " do rnarco Ga 2012! A iﬂ.ndal;au sa deu em pano COM FecUrsos fiscos nsigniicantos do mudanga do seu valor do morcada o sem sho
proprics da C gal roal, ao valor justo, [+ auhndos alé a data do encorramonto
wmuslutcusmslnl.oa‘ s nas termos da b iAo 4TR2009. que o icio. ) :-NM’." =AL lem o nles alivos
% 926,088,398, ¢ oulra parlo com a wbsuhq&n prh'ad-‘! pelo Eslado do Sd0 Paulo do (i) alivas i palo valor wsbpotmmdumsukndo.n ] ampmmnol
cuja omissio fol aulodzada pela CVM conforme Decisdo do Cologiado - Processo CVM n AJ2010-17288, nn valor o . Alivos I pcllo valor Jumopur mulodn - Um alivo

de RS 1.153.752.571. A partir dosles mmms aC i entrou em fase com  pelo mbr]u‘ln por meio do coma soja como
uma sério do p ,und-eus pela r‘ pela Eslaao do Lal no momento do reconhecimenta inicial. Os ativos financeiros sao desipnades pelo valor jusm por meio do
Sé&o Paulo e, lndusn-v por wmwm usandu garantir b fi}a ltado se & C: i genencia tals L] Iuma decisles do ﬁm\om o vonda basuadas B S0US
do pagamontos mensals acs detentores m.—. dobénturos da 1" Emlsséo com recursas advindos des diroitos  valores justos, do acondo com a gostio do niscos oa i

croditdrios do PPI e (i) com o excedonto dos recursos mensals recebidos, ¢ desde que cu'lpndo lodas as Osn.lslm da G 50 inicial, séo ! i Alivos

obﬂgepoos Assumidas na escritura da " Emlsséu 0 pagamenio ao Eslado de S4e Paulo, na
de

pobo valor justo por meio do resullado s&0 mmu(adoupobvakﬂuslq o mm: Mvalor

pri da C "Dy "), sendo que, apds A juslo desses alvos sdo ramnheclclu no rnmﬂo oo exercicio,
2‘ Estruluragio, doscrita a seguir, das D lambstm supeilou-se i ivis s30 ativos ixns 0w calculdveds que nao mmlama no lﬂﬂm ativa. Tals
de lodas as obrigagdes assumidas ra oscritura da 2* Emissio, relerentes as debéntures da 1° sério da 2° Emissdo, awnaséo pdovnkxjmtn de cusios oo - Aphs
conferme descrilo adanto, A 1° Emissdo conla com gasantia real representada pola cossdo fiducidria dos direitos o inicaal, o5 polo cusio atravis do método

do PPl que a C quuﬂlu do Fstado do Sia Paulo 0 com as canlas correntes e investimentos dos jutos eletivos, decrescidos de qualquor perda. por redugia a0 valor recuperdvel. » Passvos !mmuos nio

onde transilam a1 G0, 0% quais es1io sob a gostdo - Os passivos s40 rbomheclaoa Inicialmente pelo valor justo ¥
& movimenlagio do agento |dm!am Ba !’ Emissio, qua inchd um fundo de i oim Igusal ao na data do Gio na gual a Ci ia 50 lorna uma parte das dupuslpbas nnntramals dao
somaldno das 3 (Irés) priximas parcolas do pagamento da 1* Emissho. Por ocasidio da 2 ol 50 i inicial, so lor o caso, esses passivos financoiros sdo mensurados polo cuslo

constituida garantia roal adicional representada pela cossdo fiducidria da conla comente em que 4 Companhia
recebe o fuxa fnanceire dos dincitos credildeios do PEP que adquitiu éo Esmdodo 530 Pauln Ald 31 de

amhndo alravés do méluﬁo dos juros efetivos. A Companhia balxa um passivo financelro quando tem suas
ou voncidas. Os alivos o passivos financoiros sdo compensados @ o

de 2014 foram amorlizadas 32 parcelas das 46 previstas no C da 1*

walor liquido & apmomdc no I:ahnco palrmernsial quando, o somente quando, a transagio soja roakizada com a

Emissdo, cujo devedor na data da A% 211.279.6809, nnsmemmmnos ativos vi masma ia tenha o dircilo legal e contralual de compensar 0s vadores e tenha a mlenglo de
do PPl somam A$ B00.238. 393 n " Ernlsséu teve nlrlhudo 'nola de faling alnbuida “brAA”, pela Standard &Poors,  Iquidar em uma wa | iquida ou da raalizat o thvo B quiar o passivo si L. .kq.ées - Agles
na data de &0, Com da abaixo, o rating atribuido d 1" emissdo ol elovada COMmG i liguide. Custos ads i &0 d acfm
para “brAAA" 27 | AtrMs aal‘ da Contrato da Cesséo em dezembro de 2014, lComoama 0 0pghes de aghes - quanda lor o caso - & d d b I-quuo.'

adquiriu do Estado do 530 Pavlo, sou acionista I dhreitos ios do PEP no de eleilos iribuld il Ilcns do 1

Rssm&tma[nmcsmstunmmbmduzmdp ﬂhmdacnoseuwmparlnmmmmpmdns

ruslonw da amc&o quo ndul gastos qun sdo d»mlnmaﬂln atribuiveds 3 awmo de um ahw dwumo de

alravés da mlogralizagio da 1" Série da 2* s Emissio do Simples, Nao Cs
Agfes, da Espéde Quirogralinia, com Garantia, Mlﬂmal Hcml no valor do S BO0.000.000 na data do Bmo.
distribuidas com oslogos resiilos de col P i f nos lammas poe meia da Insingio
l?ﬁa?mS ("1* Sérke da 2* Emissio” }. @ parto com a subscrigao. pelo Estado de Sd0 Paulo da 2* Sédo da 2°

Emissio de D Nio C: iveis om Aghios, da Espécio Quirografdria, com Garantia,

o perdas da mdu;au a0 vulor O soltware
Dumpmdq que seja pare | da & capitalizado coma parto daquelo
oquvmﬂ Quanda parles do u!! 'lnmdomobilzado Ikn dthmnhes vidas (tois, elas sdo regisiradas como itens
Ganhos e perdas na alienaglo de um item do imobilizado sio
apuracos pela Wram enlro m TOCUrSOs. ad\ﬂndcs da ainnaq.!o com o valor :uﬂldbsl do imobilizado, e sio

liquidos dentro de cutras receitas no -A sobre o valor

Mw\alnmlmmloruoﬁ-SS115620000(‘2'Sdmdu2'Em1uau 8, em conjunto, "2° Emissio’). A l
= com Garantla Adcional Real, da 1" Sério da 2* Emisséo :Debémum

depmclavd ouo 0 cuslo de wm aliva, ou outro valos substituto do custo, deduzido do valor residual. A doprociacio

i om 30 da mbeo d 2014, quands a Companhia caplou RS B09.009.878. A 2* E
com garantia adicional real roprosentada pela cessdo fiducidria de contas correntes da Companhia para as quais o

no resullado na método linear com relagho 4s vidas Uleds ostimadas de cada parte de
um itom do imobiizado, j4 que osse mélodo & o que mals de perio rellele o padrdo de consumo de benelicios

@os fuxos ao PEP & di apds o da 1* Emissdo. 08 quais  econbmicos futuros incorporades no ativa, As vidas Uteis para o3 L]
eslio sob a gostho o h o Nducidrio da 2° Emisséo o dmban':as deposilinos do lais confas 0 s30 as soguintes, sem lerem solrido quaisquer alteragbos:
Imvestimenlos, quo lncku um fundo de amorl]zu;llo em montanto igual a 1.2 vores o valor ostimado da prosima ©m uso - 500s 25 anos
parcela de cdoda 1* Série da 2* Emissan, i a Méveis o 10 ancs
da 2* Sérle da 2* Emissho & loito pola propria Companhia com os recursas que da 1* de i 5 anos
Emissdo o da 2* Sério da 2* Emissio. omam om conta corrente de vre mouiml.a;ﬂa (ndo codida Sistemas de procossamento do dados 5 Anos
ﬁdumrlammln om garantia). Os da 2" E 0 tambim ¢ qua o5 rucurwsdns diredlos  Sistermas de transporio 5 anos
do PPl quo da 1% Emissdio scjam die Oudros 5 anos
da 2* Emissho (exceto o pagamento da 2* Sére da 2* Emissio), anles de serem utilizados no pagamenio das Os mdhcdus do depreciagio, as vidas dlais e oS valores rcsluua.ns 360 n-nslm a cada enoorrnmcn]o do exercicio

Debéntures Subordinadas. A 2* Emissio fol alribuida nola do rating “brBBB” pela Standard APoors. Foram

o i apslus s coma ) Redugio ao valor

calebrados pela Companhia, dentre outros, os seguintes Instrumentos jurkdicas no exercicio de 2014:« |
Particudar do Contrato de Promessa de Cessao de Diroitos Crodildrios do Programa Especial de Parcelaments -
PEP e Outras Avengas. « Escrilura Particular da 2* (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Nio Conversivels
em Agios, da Espécia Quirograldria, com Garantia, Adicional Real, em 2 (duas) Séries, para Distribuiciio Publica,
com Eslorges Hesliilos de Colocagio: » Instrumento Particular de Contrato do Cessdo Fiducidria e Outras Avencas,
» Instrumento Partcular de Conlralo de Cus&u Fiducidria da Contas Bancdrias da 2* Emissdo om Garantia o

| irmenf) - Al - Um ativo rnancwo ndo mensurada polo valor justo por meko do
resullade & lvalwo a cada data da apvvsoﬂbu;ao para apurar so hd ovidéncia objotiva do que lenha ccosrido porda
no seu vakor recuperdved, Lim ativo lem perda no seu valor recuperival 5o uma evidéncia objotiva indica que um
mornio do porda ocormeu apas o reconhecimenta inicial do alivo, @ que aguele evendo de perda love um eloilo
negalivo nod fuxos de caia lvures projolades guo pedom sor estimados de uma manecira confidvel. Ativos ndo
financeirgs - O valor contabil dos atives ndo linanceiros da Companhia ¢ revisto a cada data do apresentagdo par

Chitras Avengas. Os rogistros 54 2 E , realizada em aexembm de 2014, foram  apurar so hi u-dioagao da p:lnia na valor recuperdvel. Caso ocorra tal indicago, entdo o valor recuperdvel do aliva
da G L do icio findoem 31 & f) B O l" da $08 de curto ptmaompragadol l.ln

do dozombeo de 2014, Mo excrcicio findo em 31 da de 2014 a C ucro de emumamnno coma
RS 16.704.877 (RS 338.308, em 2013), resullado em Enha com o projelado para a Compuma no seu plana do Drsﬂadu A Comparhia ndo oferece beml-dcu de Icngo PraZo A empregados. gl Pmms Uma provsao []
om fungio d o, s0.a Ci tom uma que possa

onde as receilas com a umuﬁng&o dos direllos eredddnios orundos do PPl o do PEP, somadas as
i 7

sor oslimada do maneira confivel, eommmmmow:osqaclmpﬂmhﬁwlo&mﬁo

negbcios,
roceitas do aplicagbos i I'o:am para absorver o o
seniones, o © lodas as domais.
Desia resultado, RS 10,178,095 sdo provenientos da realizacho do ajusto do avaliagho a valor justo do atives o de
passivos lmanceiros mantidos com Parlas na nota iva n" 13. Do lucro
Ilquldo o0 exercicio findo om 31 do dezembro de 2014, apurado nes lermos do artigo 193, da Lei n® 6.404/76, a
icho de resenva legal no valor do RS 445.473. A Administragio ooosamdao

As A0 apuradas alravds do doscono dos fluxos do caixa futuros osperados a uma taxa anles de
imposios que reflele as avaliaghes atuais do mencado quante ao valor do dinheiro no lempo e fiscos ospocilicos
para o passivo. h) do A rocoita da Cs éa & formada pelo montante de juros
dos Dirgitos C its 0 polo i [ em lilulos e valores mobikdrios, A despesa
wﬂrml & formada pek: das D bem como domais

As receitas o

prophs a
crédilo aos acionistas do juros calculados sobre o capital préprio no vador de RS 3,054 640,
A% 091183284 por agho onﬂnnann & ser pago apds aprovagio em Assembicia Geral. O valor dos fures sobmo

& emissiio dossas da juros dos Direitos Creditdrios e a
ia das Dy sfo ao com baso nas laxas do juros efolivas das
opemqte! I} imposio de renda e conbribuicho socal: O Imposto do Renda o a Contrimicio Social corrontes sho

capilal prigprio serd acs i previsto artigo 202, da Lei n® 6.404/78, @ no Eslaluio da

Cemparhia = ©om base nas aliquatas do 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tibutdvel que exceder a
2. Dase do Prep das Au foram de AS240.000 Imposto de renda, e de 9% sobre o lucro tritutdvel para contribuigio social, O imposio
acordo com as prnhuas na B i abo-las. o do forma  cormente d o Impaosto a nannr esperado sobro o cro 1ri:uia\-ul do pariodo, a taxas :h Ifrpuslos docretadas ou

condisenta mm as pormas cxpedidas pela Com-sslu :lu \l'alorus

na data de o qualquer ajuste aos

& do
a) Base do alivos ¢ passivos loram mensurados inicalmente

(mensuragdo inicial) pelo seu valor jusio o

Inuaul.os a pagar com relagio a pefiodos antorionoes. O Imposlu do ronda o contribuigio ma! dt[undm sdo
da

pclucusiu o o com base em saldos do projuizos fiscais, bases
midtodo dos juros elotives. b) Moeda funcional o mooda do sdo gquando upt-cémi na cxtensfo em gue for pmmml que a Compardia npmm Iq:-u tribastidved
apresentadas om Foal (RS), que & a moeda funcional da Canpamla Todas us [ i future om para sua do valor justo: As poliicas o diulgagbes
para a i is préxima_c) Lso d g -A da Ci exigem a @0 vnhr justo, tanio para os alivos 0 passivos financeirs.
exige que a A L B que alelam a 0! valoros jusios 16m sido i ‘o4 o usando lécnica de avakagio
Ao da politicas 5 ¢ 08 valores do ativos, passivos, receilas e Os qual teria sido o preco da lransagda na data do mensuraclo om uma froca ontro B‘"I?f n-!o

AIMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial com br
terga-feira, 31 de margo de 2015 4s 04.04:49,
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Continuagio
felacionadas, com base nos flusos do caixa descontados a laxas do 9. Debntures com Garantia Real (1* Estruturagdo): Relerom-se 4 Adscional eal, por data do voncmento:
mercado cbserviveis mspmlvus oporagio do caplagho de recursos no mercadd inancern, alraves do lilulos

4, Adogio de Hormas |
Revisadas: Foram oditados  os

da Ci Hovas e

do emissio da propeia Cumpsliun A Debdnbure & um likdo do cridite

corrlacionados &s IFASs novas o revisadas aprwunladas abaizo, porém
ainda ndo rocepoionadas pelo CPC. Em decorréneia do compromisso do
CPC de manles alualizado o conjunlo de normas emitido com base nas
aluakzagios lodlas pelo IASE, & esporado que csses o

lrerey Drreitos C:

Debéntures Qulrografirias, com Garantla Adiclonal Real
(1" Série - 2* Emissd

Em 1"demargode 2012, a G
emitiu 1 200 |um mil & duzentas) debéntures simples, ndo comversivels em
agies, om sdm Gnica, da espécle com parantln real, para distribuicio

modificagbes sepam aprovados pela CPC ald a data de sua apbcagio
obrigaléria. IFRS 0 - lns_wmosfmnocqu‘s_@asmo_wmu.ﬁcao

- inlroduz novos da de alivos
linanceiros o passives I'mrmms .A IFRS 9 ullua uma simples.

plblica,

O v\m:-merﬂo fnal em 20 do fevereiro do 2016 ¢ remuncragho
cormespondente a 100% (cem por cento) da variagdo acumutada das laxas
midias ou.anas dos DI - Depdsilos Interlinanceiros de um dia, Extra-Grupa,

para inar e um a0 custo L
valor juslo, com base na maneita pela qual wma entidade administra seus
insirumenios financeiros (seu modelo do pegdcios) o o fuo de calxa
contralual cardctorislico dos alivos financeiros. A norma exigo ainda a
adogho de apenas um mélodo para delerminagdo de perdas no valor
roouperm.u do ativos. e o reconhecimento do valor da variagdo no valor
iro alribuived a risco de erédilo daguelo
Dusm como “Chilros It i cerlos crilérios,
Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partirde 1° de
janeiro de 2018, Modificagbes 4s IFRS 9 o IFRS 7 - Dala de apbeagio
mandaldria da IFRS 9 e Divulgages do Transicio - Esta norma passa a
vigodas para ewercicios socials inclados a parlic do 1° do janeiro do 2015,
5. Caixa @ Equivalentes de Calxa:

l pela CETIP no Informativo Didrio, capitalizada do

*Sproad” du 290 |dois inleiros o neventa cenldsimos por cento) ao ana,

Exprossa em 252 das Glois, dofinido em processo da “bookl
sua liquidacdo financea ecorido em 27 do abril da 2012 com a captagio
do RS 611.447.677. Porocasido da 2* E garantia

o constitui 2014
; & Saldo devedor
Até 12 meses 169.225 527
Al 24 mases 272730094
do RS 500.000, Abé 36 moses 200.329.333
Al 60 meses 167,158 922
Total B09.443.876
Cuslos de transagho a amortizar - 481,277}
Total i
Curto prazo 169.225.527
bockbuiicng”, lendo  Longo prazo 640.218.349

Doténtures de 2' S¢H€l Ge_Z'_EmJ!ﬁQ (Debénture - CP5C22) - Em 28 de
s 5.118.620 (cinco milhdes, cenlo o

roal adicional ropresontada pela cessdo ﬂducldfh da oonla EOFTeNe om que
aC recebe o fuxo iro dos direilos L ooPEI’:pB
adquinu do Estado do Sao Paulo, h ¥ nnnola L

A D emitidas
caracteristicas em 31 de dezembro de 2014:

_a_amm 4

HSM(XXJCOD
A3 611.447.677

Cuantidade emilida:
Valor do emisso em 01032012:
Valor de subscriCao em 27/04/2012:

dezoito miu ' ] ulnlo; ‘ Imples, ndo s em
am ‘am 2* sére, da o quirngraliria, com garantia adicional real, no

walor neminal unitinia de RS 1,000 (mil reais), com vencimento final em 18
de julho de 2024, por melo da celebragho dos DBoletins de Subscricio e
Termo de Cessio, porfazendo um valor de RS 5.118.620.000. Sobse o Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo, ou sobre o
sakdo do Valor Nominal Unilirio das Debéntures da 2* Sére da 2° Emisséo
nila amortizada, conforme o caso, incidinko juros remunenaldos proficados,
calculados em regime de capilalizacio composta, de forma po mia
lermporis, corespondonios a 12.28%

2014 2013 Valor atualizado em 31/12/2013: A% 371.205.459 a0 ano, baso 30/360 (trnta por

Bancos 6261742 104248 Malor atualizado em 31/12/2014: A3 211.279.689 lrezentos o sessenla), equivalente & thxa més de 0,.97%, a partir da Dala da
Aplicagies Financedras (*) B5.502 400 50.233.748  “Sproad” 2,90% ao ano  Emissdo o pagos na data de mlo final ou, conforma o caso, om cada
Total 91.764.151 59.337.996 Taxa elolva (') DI+ 3.33% ao ano  dala do 1 da 2° Gério da 2" Emissdo.
(*) Redagho das aplcagbes financeiras: () Cotas do Fundo de Amodizacin  Indexador ullizade; 100% D1 A italidade das Debﬁnmrns da 2‘ Sarle da 2* Emisséo emitidas apresenta
das Debéntures com Garantia Real (Sénior -1 emissao) - BB CPSEC FIC  Periodicidado de indexagio: didria o anual  as seguintes caractoristicas:
RF LP o valor de A$ 84.314.072. (#) Conta movimento da Compantia - BB Praza médio de vencimento: 48 mosos 31122014
CP Corp. 10 Milhéos no valor de A% 1,112,323, (@) Conta excedente PP1- () as do a0 e it alaxa clotiva do - Quantidade subscrita; 5118620
Operagio ormissada no valor do RS 59.994, () Conta rocebimento - caplagio alcanca 3,.33% (trés inleiros @ Iinla o Inds contdsimos por conto)  Valor de subscricdo em 2811/2014 5.118.620.000
PP1 - BB CP Corp. 10 Mihdes no valor do RS 16.020. As colas dos fundos a0 ano, acrescido a 100% (cem pcvmmo} da taxa [ O valor atualizado em  Valor atualizade no final do exercicio anteriar
de investimenta Mﬂmﬂodhaﬁis na BmDn du Brasil & s8o avabadas com 31 do do 2014 das com Garantia Real liquido dos Valar atualizado 5.067.585.252
base no valor da Dol.n pelo o Mado aulerdo mms de lransagho ¢ RS 210 548,581, Vide abaixo a posicho das  Prazo ate o 115 meses
com a i i como “Aeceitas com Baranua Real por data do vencimento: Indexadoe ulliﬂbdo 12.268% a0 ano
Financoiras” no montanta de R$ B.164.610 no enercicio findo om 31 do &  com Garantla Real mensal
dezembro de 2014 (R$ 5453101 em 2013). A integralizagio da debénture 2014 2013 As Debé uaz's«.oana"tmmaposwommmlom 10 de
mezaning ocorou em 30 do dezombro de 2014, Em virtudo deste ovento, o € Saldo devedor Saldo devedor  julho do 2024, com liquidagio cbrigaldria somenta nessa data, razio pola
saldo das da £ licou de RS 2898301 Al 12 meses TR 463809 150925 7RO qualnvuloﬂulaiuldmglsuadunulmqopmm A partir de janeiro de 2015,
relerende & Comissdo de Esh\.ﬂu&v&n devida ao Banco Sanlander (cupp Ald 24 moses 31.809.680  179.409.809 apds a U do Fundo do - 2* Emissdo, em monlants
wvalor lod pago conlsa apresentagdo do rocibo emitido em janeio de 2015) ¢ Ald 48 mosos - 1009880 equivalents a, no minima, 120% (c.eﬂocvhonormol da valor da praxima
ﬂo RS 820559 rolalivos acs imposios relidos incidenles sobre o pagamento  Total 211.279.689  3T1.205.469 parcola do pagamonto do romunersgio o do amorlizagho do prnopal das

das Comissties aos Bancos (cujos rocolhimentos foram realizados peta  Cuslos de lrarsaglio a amortizar (731.108) |: 122.776) Debéntures da 1° Séde da 2* Emissdo, love inicio o amedtizagio antocpada
Emissora dentro do prazo easgida) Total 210, das Debéntures da 2" s:m da 2* Emissdo, no valor de R$ 25.039.895, com
6. Direltos Creditdrios: Representados pelos valores dos Direitos Curto prazo 1?9.459.!09 150 m T80 a utiizagio das di s mensais do caixa da Emissora, Nquida do
Croditdrios orundos do PP (Programa de Parcelamento do Incentivado do Lonoa prazo J1.B09.880  211.279. 50! pagamenio das Debéatures da 1* Sério da 2* Emissio, com os rocursos
ICMS/5F) alivos o pelos valores dos Direitos Credildrios orundos do PEP 10 D " Em 30 de do fuxos da direitos cmm co PER.
{Programa Espedial da F’amelarnen!n da |ws.rsbn O3 Direitos Creditdaos 2010, a Companhia emitiu 50.000 (c mil} debds 12. Outras  Obrigag L) _s0ciais_o

da PPl tem pela laxa Solic simples, nominativas, nde conversiveis em aghos do omissdo pnnda com histas - A Companhi os
ustaboinada em contrato. .n os Direitos C«odwoﬂas da PEP tém eundq!x.-s walor unitdric de RS 100.000. com vencimenta 28 do levereiro do 2025 com  direlores, s do a0 o fiscais, ¢
do roakzagio o alualizagdo peé-fixada, com a 100% (com por conto) da variagho mensal  os valores relativos i l, hcenca oo b
contrato, I o prazo de poto b da taxa SELIC pelo regeme de capilalizagho simples, incidenta SOCIANS ¢ intarnas. No faal
Dessa forma, tanto os Dircilos c«.-dnlarlaa da PPl quanto os Dircilos sobre o saldo do valor nominal ndo amorfizada do cada debénture do exorcicio social as R$ 64,085

Creditdrios do PEP, daos.

. Na forma prevista no Conlrato de Cessdo, loram subscritas e

esloques do Dircitos Croditdrics do F’N e do PEP eslio demonsiradas
abaino, conforme o peazo de realizacho:

Iﬂmqraluann pelo Estado de 5do Paulo 10,478 Debdntures Subordinadas,

com valor unilirio de RS 110.101, por meio da colebragho dos Boletins de provi:

a pagar
(A% 115.345, em 2013) 0 os encargos sociais RS 46,468 (RS 51,067, em
2013). Provisfos Fiscais Providencidrias, Tebalhistas e Civeis - Reforo-so a
sfes conslituidas de Mrlas, 13" saldrio, licenga remunerada, DOous

Carteira do e Termos de Cessaa, perfazenda um valor de RS 1,153, 752,571, amal, FG‘IS ] INSS No exercicio findo em 31 do dazembro do 2014 o
A das emilidas ap as sog i A3 195.754 (A3 140,427, em 2013).
Hicagh caractoristicns: [ﬁm;cm Roferu 50 8 - a pagar a
Abé 12 meses ! _Mnang nnzna
Abd 24 moses 262 19)’ 752 278391 590 Quantidade subscrila; 10479 10479 folha do pal:smenl.o. demre oulros. Mn owercicio findo em 31 da oemmnco
Al 48 meses 252076.015 482079060 Valor deo de 2014, o a pagar RS 22040
Alé 60 meses 2240960 43237544 em 01032012 1.153 752 571 1153752571 (RS 21.804, om 2013). Obngwbw_iical; ng_ng Pelorem-se aos
Apds 60 moses _ GER2TA 4050125 Valorawalizado no final tributos lederals a recolher, s como IAAF sobre salinos e IAAF ¢ PCC
Total 111424 do oxercicio anlenor 910.280.131 1.004.748.421  incidontes sobro Dauumnmu do wnﬂws Dmsladoa pur posaue nldca
PPI rompido (1) 5-“.-!22 TG0 432 506495 Valor atualizado BBS 64T 461 910.260.131 & Comissdo de E: o
PPl rompido - rodutona (1} (2.437.944) (993.768) Prazo remanescente ald Bancas). Pasgg} contingentes - Nao h.numo em andanmnnuu riscos quo
Ajuste a Valor Justo {2} {221 651.030) (256.325776) O vendmento 121 meses 33 meses de provisiio ou o contibil, ida do acordo com o
Total 1,120.571,279 _1,289.518.396 Indexader utilizado 100% da taxa SELIC 100% da Lnu SELIC CPC 25,
Curto Prazo 283.034.393 205574126 Periodicdade de indexagio mansal monsal 13 Ativos @ 1" Estruturagio
Longo Prazo 517.204.000 816.667.319 As D POSSUSM em 2B de levereieo de - A Administracdo da CPSEC, em face da [:lnibomc&u CVM n® B04/08 que
(1) Relorom-se a adde! vencidos de mmamemos rompdm que serdo 2025, com b 1dhia somente nessa data, razio pela qual o aprovou o CPC 28, que trala du reconhecimento @ mensuragao inicial dos
com as detbx: I ao Governodo  vakor otal l:sl-l. nws‘rado no longo prazo. 0 saldcr do 39.521 no ativo os Diretlos Creditorios do PP
Estada de S0 Pavk, tindo a i com garantia real, nao forme pravisio como Feccbiveis, o na mnnww@ao inicial da sou valor justo (“fair value®)
A conta redutoea de PP Rompidos. no valor do RS 2.437 944, relere-se ao  ©m contralo. A parlir de outubro de 20\2 apda a igho do Fundo de uma redugio no valor de A$278.780.351, Em conlrapartida, ao
io dos valores. idos pelo Es! jediciall Amortizacdo, leve inico a = i das realizar a inicial do valor justo no passivo nas Debéntures
PGE, odundos do débitos Inbutdrios incluidos no PPI codidos, o Quo loram com a util das di L mensais de caixa da Subo:u-nauas. mcoc\looow uma reducdo da A$147.301.984. O valor liqusdo
ﬁ C (2) Reforo-so ao a,ual.o a valor Emisson que osto) @ livres para ia, Em virlude lambém a alivagao do imposios diferidos
justo na duzido das da periodo, dos  fevisdo do raling da operacio do msao da dobdﬂiums CF'SEC H'.l'l..l m walor do Rﬂ‘ ?02 644, resullando no reconhocimento da redugdo do
dingilos credildrios quulfbm ﬂoﬁmrm da Eslndo do Sdo Pauko. CPSC11). do "brAA” para "brAA-S, Ilqddn om REBE. 775 722, No emercicio findo em 31 de dozembro
Cartelra de | PEP clovagéo da resenva fﬂma da lunda 00 Mhﬂ#ﬂm de ‘3 de 2014 foi i de RS 15341.404

Ald 24 masos 1.027.019.440
Até 48 meses 1.491.; 392 TO3 1545 876.065
Alé 60 mosos 509.541.424 531 600,458
Apds 60 mosos 1.368.510.284 _1,437.487.343
Total 94.115.037 _5.503.621. M3
PEP rompidao (3) 165,340, 62‘

PEF rompida - redutora

Ajusie a Valor Justo (4) L2 _IZLEME.&J
Total _5.830.% 4.4

Curto Prazo “1331. aum 1.361.572 49?
Longe Praze 4.362.750.084 4.542.049.346

{3) Referem-se aos direilos awulorm do PEP rompidos que serdo
com as d da 2* sdrio da 2* omissdo o
dovohvidos an Governo do Eslado de S8o Paulo, apbs verificagio da
permandncia minima de 12 meses dostes parcelamentos nesta stuagao. (4)
Refere-se a0 apste a valor jusle no reconhecimento inicial, deduzido das
apropriagies do poriodo, dos direites creditdrics adquindos do Governo do
Estado do S&o Paula.
7. Outros Atives Clrculantes:

2014 2013
Tributos a compensar {a) 3806351 3.370.888
Despesas do oxarcicio EDDLIDNEI (b}
Adiantamento a funciondrics [ ) A
Total 3.836.443 3.399.888
(@) © tolal do Inbulos a compensar rofore-se a saldos negativos de
RS 846,860 do IRPL2012 o RS 550.408 do IRAF/2012, RS B20.760 de
C5LL de no eaefcico de
2012, e saldos negalivos de RS 691,801 do IRAF2014, RS 591.619 de
IRPL2014 o RS 304.903 de CSLLI?DH (bt} Despesas do oxorcicio soguinio
s a vakoros da do apikce do seguros
DAOQ em abril do 2014, com vigéneia da 1 (um) ano e prémio no valor de
A% 76.800, sendo a despesa apropriada quando incorrida (o seguro de
responsabilidade profssional DAO, drociors & officars, kol contralada pela
Cunpal\hla om nome di Bous execulivos, villado a cobrr custos dn dnlnsu

PMT para 5 PMT", podendo ser roverlida om medianta certas condigies.
A complemontagiio do fundo de amortizagio ol realizada duwrante o 3°
lmestre do 2014, ulilizando-so das disponibddados mensais do caixa da
Emissora. Com a celobragio do Conlralo do Cessdo de Direllos Credddeio
orivndos do PEF, om dozembro do 2014, 0 o consequente incremento de
parantias a0 pagamento das Debérdures com Garantia Real, om dozombro
de 2014 a Stantard & Poor's oloveu o rating da opeoragio do omissdo do
debéntures CPSEC (14U - CPSC11). pemwm fato que proporcianou a
Iberagho das "2 PMT
no estoque do fundo de @io as *3 PMT™ nos termos da
Escritura da 1* Emissdo. Em 30 do janciro de 2015 foram translendos ao
Tesouro do Estado de S80 Paulo, a litulo de amortizagio anlecipada das
debénlures subordinadas, RS 35.017.748, referentes & hberagho das "2
PMT", mais RS 5.877.550, orundos das disponibilidades monsais do caixa
da Emissora.

11. Emissio de Debéntures Quirografrias, com Garantla Adiclonal

(RS 6.894 546, om 2013), sendn RS 10 125 366 Mguido dos efeilos tributdrios
(RS 4550400, em 2013). referente acs eledos da mudanca do nralor Jusla

apis o inicial. As para aplicac,

walor justo acs i a forma d Sp0SIA Mo
CPC 38 (Comité de Contd para il nas
datas em que foram pela G Para a A0 do vakor

justo dos Diretos Creditorios codidos pelo Estado de 540 Paulo, em 20 de
abeil de 2012, com efeilos a partic de I‘ de margo Oe 20‘? no valor de
RS 2.079.840.969, 03 Muxos do
pela de laxa de jurcs futuros do O, avuln«dapdn BMnF aaomndadnmi
sproad de 0,5% a.a. Este “spread” foi estimado considerando quo a laxa do
risco do cridito do Estade de Sdo Paulo, que releve substancialmente o
risco de inadampléngia dos respectivos Direitos Creddinios codidos, seria
superiar ao risco do Tesowro Nacional (Taxa SolicDl) e inferior &s laxas do
caplagio oo emprosas cslatiis contraladas pelo Estado. Para apuragio do
valor justo das Debé @ integralizadas pelo

Real (2* Estruturagio): Dobénlures da 1* Série da 2* Emissdo (Debénlure
Mezaning - CPSC12) - Referem-se & operagio de caplagio do recurses no
mercado financeiro, através do litulos de emissio da propda Companhia.

Estado de S&o0 Pawlo, no valor de R$1.153.752571, loram usadas as

masmas promissas ulilizadas para razer a valor juslo o contrato do cossdo

de direitos creditdrios, lendo em vista que as Debénluws Subordnadas
COMmo

A Debd & um titulo de crddil do livro foram emitidas, Eslado dos
om Direitos Crodidrios e constitul de dinheiro, Em iros oundos do i das Direitos ©
28 do novembro do 2014, a Companhia emitiu 8. DN (oito mil) debé apbs a o das Dobd com CGarantia Real. A aplicagio da

simples, ndo conversivess em agbes, em 1° siro, da espécie quirograldria,
‘com garantia adicional real, para distribuigéo publica, com eslorgos restrilos
de oolacncau na valor unitdrie de RS 100.000, com vencimenta final om 17
do dozembro da 2018 & a 100% [com por
cento) da variagio acumulada das faxas médias didrias dos OI - Depdsitos
Inledfinanceiros do um dia, Extra-Grupo,

apuragio do valor jusio das Dobdntures com Garantia Real, no montanie do

A% 611,447,677, Joi nuks em h..nl;an das taxas do emissdo serem npuradas

om precesso da "a com parles nao r

Diande da de manter a i

financeiros ativos o passivos da Companha promissa reforgada por forga
o8 ehulu! lnna] du walor jusl.o.

pola
CETIP no Informative Dino, capilalizada do ‘Sm:nrf do 2,60% (dois
inteiros o sossenta cenlésimos por conlo) Ao &no, expressa em 252 dias
dteds, lenda sua kguidacho financeina ocorrida em 30 do dezembro de 2014,
com a caplacho do R$ B09.000.878. A Emissora deverd manler ald a
quitagio das Debéntures da 1* Série da 2° Emissio, em moeda ou
em aphcagies manceiras vinculadas & Conta da 2° Emissdo, um Fundo do
Amortizagio - 2* Emissfo, em montanie equivalente 8, no minima, 120'6

sordo i L

fuxos prz:'el.ndn! ﬁ; ﬂ!ﬂ! Q&g A Adminstragio da CPSELZ em lace da

Dolmmcno CV'M n" G04/09 que aprovou o CPC 38, que trala do
4o inicial dos

clazsificou no a.no 0s Direilos Credilérios do PEP coma Recebiveis, o na

mensuragio inicial do sou valor jusio (“fair nluo‘} reconhoceu uma redugio

no valor de A$ 29.163.595. Ern ao realizar a

[cenlo e winle por cento) do valor da proxima parcela da
remuneragio o do umonlznclo da principal das Debéntures da 1 Sérle a.n

inicial da valor . com Gararia
Adiclonal Rear referentes & 2‘ Sédie da 2° Emasnn reconhecew wma

topal v do e 2" Emissdn. A L emilidas a5 sog! redugio do AS 43.416.926. O valor liquida da mensuracdo inicial rosultou no
08 quais oslejam alr = Judicia i em 31 de de 2014; mqorwmnn_mn qa um eumomo_do patriménio liquida em RS 1_4.253.:131.
i a2l 6} Bliciay A L ) B 311272014 cujo valor foi rogistrado na rubrica “Ajustes do Avakagdo Patrimonial. No
A Hrlas Guantidade omilida; B.000  exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 kol incorporada ao resultado o
B hanbliii Valor do emissdo em 26/11/2014; A% BOO.0C0.000  monlanie do F|-$ 52 728, referento aos ofoitos da mudanga do valor jusio
- : Valor de subsericio om 3012/2014: RS BO9.00S.678  apds o inicial, As para apl do
= 20182013 yior ptualizado em 311272014 RS B0 443876  valor jusio aos i i a forma disposia no
Taxa anual  Custo Depreclagio *Sproad™ 260%apans CPC 38 [Comitd do F i C para procificagio nas
depreclagio corrigldo _acumulada  Tolal Tolal  Taua eletva () Di+353% aoano  datas em gue foram pota Ci Paraa 440 do valor
Instalacdes. 0% 11335 (3.829) 7.506 B.639 |ndexador ullizado: 100% DI justo dos D!mlus Cmdacmus codidos polo Estado da Sao Paula, em 18 da
Software 5%  7.950 15.565) 2385 3975 Pericdicicade de mdexagio: didria e anual i1os a partic de 26 do 2014, no valor
Benleitorias ) Prazo médio da \eneinmo G0meses  do AS 5,903 621 341 o3 Muxos [uluros dos recobiveis foram descontados
om imdveis A% __6.500 (B96) 5664 5926 () Ap as ataxa ololiva de por wma taxa de puros anual de 12% (doze por cento). adconada de um
Total __ 25845 (10.290) 15555 18,540 ca:ltapﬁo alcanca 3,53% [lrés [rr— dmpml.n o Ints conlésimos por spread do 0.5% a.a., Este *sproad” lei estimado considerando que a taxa do
Mavimentagio no periodo cenlo) a0 ano, acrescido a 100% (cem por cento) dza taxa DI. O u-alor fisco do crédito do Es‘ado de Sio Paulo, que reteve subslancialmente o
Saldo em 31 de dozembio do 2013 18.540 do em 31 d do 2014 das D risca do Direitos Creditdrios do PEP codidos,
Depreciagho (2,986) Garantia Adicional Real, liquido dos cuslos da I.mnsecen ﬁ A% 794,962 599 sefia s\perlotw nsaodoTe:.ouro Hacional (Taxa Selic/D) o interior 4s taxas
Saldo em 31 do dezembeo de 2014__15 §§§ Vide abalxo a das ] . com Garantia do estatais polo Estado. Pars apwragio
Continua
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do valor jusio das Debéntures Quirogralirias, com Garantia Adicional Real,
referentes & 2° Sério da 2° Emissio, subscritas e intogralizadas pelo Estado
do 540 Paulo, no valor do A$ 5.118.620.000, foram usadas as mesmas

desembro do 2014 o lucro aulerido ol de A 16.704 B77 (RS 338_:!9&. em

gerenclamento do risco, o o g

i do capital da C
sdo incluidas ao longo destas

quanto ds  aplicagbes

promissas utilizadas para trarer a valar justo
credidnos, londa em vista que as Debéntures Quirogralirias, com Garantia
Adicional Real, relorenles & 2* Séhie da 2* Emissdo foram emitidas,
essendalmente, como mocanismo de retorno ao Eslado dos excodontes
financeiros oriundos do recebimento dos Diroitos Creditdrios, apds a
amorlizacio das Debdntures Mezanina, Convtmduslacaf qua éintengio da

cssas sdo manhdas om montanios adequadaos & uarar'ha du

2013}, As receilas com a direitos PPl o do D
PEP & de apli foram i para eobm ] Fi E:
das com as debds seniores,
inos o da 2* série da 2° emissdo o todas as liquidoz da C junta a i

demais despesas operacionais. ¢) Reserva legal - A Reserva Legal, no valor
de R$ 614,833 (RS 169,360, em 2013), 6 constituida 4 razéo de 5% do lucro
hqudu apurado em cada eaercicio nos lermos do arfigo 193 da Lei
n" 640478, atd o himite da 20% oo capital social. d) Dividendos - O Estahilo

hia, & que so encontra em fase e (=
futura 3* Emissio do Debdntures, a qual também terd coma lastro os Iluams
lranceiros dn Dweilos Creditdrios do PEP, tendo esta preferéncia no

primeira fnha e msndorada: ©OMo oxXpostas & balso risco. A E.oﬂmnhua
maniém uma resorva mlmm da iqwdaz em aplicagbes de curlo wad(.\
para das na hipdtese de d

Nuxo financeiro, As Debéntures, por sua voz, 580 litulos colocadas no

amortizagho, om rolagio ds Dy

Emisséo. Consequeniemante, apds sua eletiva emissio o saldo devedor
das Debéntures Cuirograldrias, com Garantia Adicional Real, referentes i 2*

Série da 2* Emissdo sord diminuido pelo valor cblido pela Ci
alravés da bguidagho do sua 3 Emissdo de Debéntures, roflofindo esta
movimentacio lambém no valor justo das Dobdnheres da 2* Séne da 2*

Emssho. A aplicagio da apuragho do walor justo das Debd

Quirograkirias, com O.RrsnM !\dacmnni Roal, reforentes & 1° Série da 2¢
Emissdo (D do RS 809009 678, foi nula
em luncio do estas Debmmrns possunwm rurmmm;:au Buparion & mlum
3* Emissao de D [
farmatada nos termos da IC\-'MADD Diantn da capacidade & da inlengio de

. uma da Ce nhia autoriza o Conselho de Administragio a: (i) dedamr mercado com o objelivo da caplar rocursos que viabilizaram a aquisicio do
i & conta dos lucros oude Dircitos Credilérios. As para rosgate dos titulos
lucros mswnws o Litimo balanco anual 2 semestral, bﬂm como [-J foram dafinidas om w]udu das laxas, dos indexadores, dos prazos o do
b da 2 do balangos mensais, i fuxo de quo Ihes dio lastro, gerando
oa dnclam dividendos inlercalares com busu s lucros mlns Bpumdos,  compatibilidade entra anvm © passivos.
observadas as lim\ecms legais, O Esﬂaluﬁo estaboloce lambém que as 2014 2013
ales Saldo Saldo
a 25% (vinle e cinco por conlo) do e bguido do exercicio, apds as Matureza do exposto exposto
dodwoos admilidas om lei. Em 5 da maio de 2014 loram pag:cs R$ 321,478 risco assoclado a0 risco a0 risco
i da el _  assoclado  aorisco  aorisco
obrigaldrios, no monante de RE BAE0O, ¢ de ﬂMoendos AdCONAS g risco
propostes, no montanie de LS 236 879, destacados na resorva especial de Mercada,
hecres, na Patrimbnio Liquido em 2013, Referente ao resufiado aulerido N Caia 0 Bancos lquides o cridito B5.261.742 104.248
dhistriby oxercicia social findo em 31 de d brode 2014, a propds - Morcada,
a constiluigho do roserva legal no valor de RS 445473, bem como a Financeis liquides o crédito. B5502.409 59,233 748

i,
Dirpilos Creditdrios  bquidez o operaamal B.494,353.430 1.114.241.444

Liquidez, marcado

o operacional 6.973.956 278 1.281 485 600
E}t_rum_oummmm_m - A adminisiragdo da Companhia adata
uma politica consenador no gerencaments dos scus riscos. Essa politica
maloriakza-so pola adogio do procodimentos que emvolvem lodas as suas
#reas criticas, garantindo quo as condiges do nogicio estejam em

de eslita com a proposta ostabelocida para o oxarcicio. Coma
msuhdo. alguns riscos. Inerentes & alividade de securitizagio, ndo sdo

nas da Ci © outros sdo minkmizados pela

‘adogio do mecanismos do slmml;éu o conbrole, conforme exposto & Soguir:

com a do perda por

nsciaqéo de laxas, desaaunmln oo prasos ou mooons nas uﬂe-as
alivas o passivas. Esse risco & para

as nslralbglas voltadas a mvas ope:acm Para as om-ramns om

o risen &

manter a ativos ¢ passivos da imputagho dos jures sobre o capdal proprio aos dividondos obrigalérios no
Companhia, premissa rebfcm&ﬂ por forga contrahual, os nlertosamrm na walor de RS 3054 640 equivalenia a RS D a1 1&254 por ncao orddria.
reconhecimonia inicial do valor justo, serdo data O 08 juros sob; Passivos
da dos Thaxos o L‘ 0 g vak jusio a Assemuon Goral para mﬂ:avan. na kum.n prm'lsla m Es:nnutn Sccialda g plsen ¥
de alvos o passives - O valor justo m: ativos o passivos so aproxima do
valor contabil, em rasdo das aplicagh serem i f‘ i no passivo circulante. -'_l Ajuste de o
oM equi de calxa e a ¢io dos direitos e a O ajusie do lueia:ao patrnmal 50 refere an impacto dn wabor iuslo na
emissho do debdntures torem sido realeadas mn:nlormnnu ndo |eu!n = na nota
ocomida nenbum evenlo um pudosse modificar si iva n® 13
justo dos i s i por desu‘ 17. Imposto de Aenda e Contribuigio Soclll

o 2014 2013 2013

Valor contdbil Valor contébil Categoria 4
Alivos Financeiros e E

Valor justo  Resultado antes do
Aglicagtios Financoiras 85502409  59231.748 atravds resultado  imposio do renda o da Risco de
Emprésianas contribuicho social 22935553 _7.742.662 2682544 2126311
Direitos Croditdrios 6.950.964.127 1.289 518 395 @ recebivois  (+) Exclusdo Ajusto
Passivos Flnancelros a Valor Juslo 115.394.193) (4.858.670) (6.894.546) (2.099,927)
Owiros passivos Baau do cékcubo am:ls
Debéntures com a0
Garantia Roal 210.548.560 369 082,693 custo amortizado F'mﬂzu Fiscal 1IRP.I} .1

Oros passivos

Base Negativa (CSLL)
i 4

an

Detséntures Subordinadas 771 .598.802  776.899.091 cuslo amorlizada anteriormenta 7541060 2884012 (4.212002) _(273.616)
Outros passives  Compensacdo de

Debdntures Mozaning monsurados ao  Projuizo Fiscal (IRPJ) o

(1" Sévio da 2* Emissan) 754,962 600 - cusio amortizade  Base Negativa (CSLL) (1.432.081) (1.432.081)
Debénluses Culros passives  JCP Provisionado (3.054.640) (2.632.057)

Quirogratiirias mensurades a0 Base do céloulo do

{2* Série da 2* Emueopsoa 216.183 - custo amortizado  Imposto de Renda

Higrarquia do valor justo - Os da G estio o Conbribuigio Social __3.054.640 {1.160.126) (4.212.002) _(273.616)

registrados pelo valor jusio, ulilizando o método do avaliagdo consideranda

Provisio para Imposto

o8 tilulos emitidos o m:wd:meu que has ddo lastro, No que diz -eswilo &
alividade do L iras eslio

em aplicaghes da :mda lixa o, quando aplicavel, 1Bm os sous saldos
apsstados a valor do mercado Alsco de erédito - Considerads como a
pessibiliciade ca Cormama incorrer om perdas no recebimonto dos d|rmlns

Para s riscn, [ na fase do aquisicio dos

lodos os crédilos olertados sio submelidos & rigorosa andlise qualitativa,
abrangenda, entre oulros quositos, a andliso hisldica da pontualidade na
sobviincia das cbrigagdes e a relagio enire saldos devedores @ garantias a
eles relacionadas. Adicionalmento, os créditos adquinidos estio garantos
por cocbrigagio do cedente, assogurando a inlogridade do Muxo do caiza
previsio mesmo na hipdlese de inadimpléncia dos devedoros, Quanto ao
i entro

o0s dilerentos niveis definidos a seguir: » Nivel 1 - Pregos colados (nao  de Aenda (IRPJ) g dos recursos om lasouraria, este b
ajustados) em mercados alvos para alives & passivos idénticos, « Nivel 2 - Corrente 7I9.660  (4B.657) - - oulros, & apls somenie em ¢ do primoira ficha.
“Irputs”, oxcolo pregos cotados, indulaos no Nivel 1, quo sio obwrvﬁwu Prowisio para Risco de liquidez - C. pola de a C
para o alivo {progos) ou Contribusgs 1] gorenciar os prazns de recobimento dos scus atvos em relagiio aos
pregos). Mivel 3 - Premissas, para o ative ou passivo, que nic siobaseadas  (CSLL) Corrente 27498 (15.356) das cbrigagbes Esse risco ¢ mitigado
om dados observiveis do mercado (inpuls néo observiveis). A Comparhia  IRPJ ¢ CSLL sobro p«ammmﬂamm prazos o fluxos do amorlizagéo entre tiulos emitidos
uliizou @ nivel 2 na determinagio do valor justo na mensuragho inicial dos  Ajusto a Valor Justo 5.216.008 1.651.948 2344146 8150975 o lastres adg . alim da do uma reserva
alivos o passivos financoios menconadas acima. I! Gerenclamento de Rm - Esta nofa apresenta mimima de kquidoz, do saldo dos titulos emitidos. A Companhia monitora os
14, Operagies com Partes Relacionadas: or - O Contralo de sobre a da C aos riscos clados a wpune Muxcs de pagamenlos da suas dividas o possui alivos para fazer frento a
Cessiio de Direitos Croditdeios do PPIno montante de A$2.079.840. 960,a 0 objetivos da C poltica; ap para a e seus fluxos de pagamentos contorme tabela abaixo:
valores de 1" de margo do 2012, na nola expl
n" 1 (1" Eslnfuragdc), assim como a ido do Debd 31.12.2014 -
Subordiradas no valor de RS 1.153.752.571, foram lirmades com o Estado — Andiise do Risco de Liquidez T
do Sdo Paulo. seu ackonista controladorn. Em 31 de dozembro do 2014 o
direilas credittrios do PP rocebidos por cessho do Eslada do S0 Pl Prazo — Subordinada __Mezanino Lﬁdtd! 2’ Emluiv Obrigages
montavam R$ 1.342 223 209 (RS 1.545844.171 om 2013), deste saldo a 0 A 3 meses 23454.202  41.295.624 a5
Companhia possui o monlanio do RS 541,984,816 [A$ 431,602,727 om 34 6meses 22252107 40427202 5’-53 574 508
2013) de crédios vencidos de parcnhmmlcs rompidos quo serap O 8 12 meses 40.747.606  B7.502.613 480.622.720
i idos an Estado ge 1 83 anos 31.809. 881 799.193.255  473.050.426 1.340.143 566 -
S0 Paulo, finda a amortizagho das debbnicst o garantia_real, o i;::gfs anos - 167158922 :?ﬁ";gﬁ =
oduiram receila do l:!;‘ 351.987 no exercicio social (RS 107,292 82 _— S CRE —
om 2013), i ; o Total i __essesr. — soorsmeasz _ swsm
E: mﬁ;;&u [Hszllgozau 3 cmo?uc:n%“ Dmdudn ér;um despesas da 31.12.2013 possa estar exposta, Em mlm;;o s Debéntures com Garantia Real, suas
4 no referida eworcicio ralo ssio do Dircitos s e prazos acs conlalos do
gge:mus o PE:zr;‘l.mwanle de RS 5.903, m“:aa a valores. g —— ‘“‘J—"—mf:;"-'“‘g?h Guiras Ecebivois lomados como i para a sua Emissdo, entrelanio na
g na nola a n” sproad dicionado
12* Estruluragiio), assim como a sub do D Oui Prazo rantia Real Subordinada Obrigacdes . anqéonio’m:anmaprnmmnm A K ;u e D‘:i:
com Garantia Adcicnal Real da 2* Sdrio da 2' Emissio no valor do 0admases 38635525 32140003 1127043 i Gistas
i . a2 do condrios adversos tormam
RS 5.118.620.000, I tade do 540 Paula, 3a6meses 39615704 30923879 * smsiduala, o slaitos; om qualaquet cendrios. ncondmicas. Com s
controlador. Em 31 de mmrmrudnmﬂ 03 direitos creditdnios recobidos 0o § a 12 mesas 81774551  58.450274 e s 05 om squer cendrios relagh
PEP por cossdo do Estado de Sio Paula montavam RS 6BS9.455.858, 1 43 anos 211270688  341.340.964 Debbniures Mozaning lambém ndo hi descasamenio de prazo com o
sendo que desle saldo a Companhia possul o montante de AS 165 340821 385 ancs . - 261087541 respectivo lastro do recebiveis, porém esles recobiveis sho atualizados a
do erddios vencidos de parcelamentos rompidos que serdo compensados vl uma laxa prof as D possuem
com as 4 2 sério da 2* emissdo & a de 5 anos —_: 183818570 - fiutuante com base ro DI adicionado do sproad fixo. As expoctativas do
Total . IN.205458 _910.280.101 _ 1921043 rmorcado para a inflaghio no curla prazo continuam a se delerionr, cujas

dovolvidos ao Estado de Sdo0 Paulo, apés a permandncia minima de 12
meses posto sfalus de parcelamento rompido. Os direitos credildrios
recebidos do PEP pmduz.nnm receila de RS 56.568.774 no exercicio social,

as com garantia adcional mal da

O fMuxo de ralizagio dos alivos lhnnoeros que mem fronte aos

osld na nota expd n" G P
Drlwudem'ndﬂdo!»- por parte dos ousuoontos
A ..

2 Sério da 2° Emissio montavam a R 5067585252 o
despesas do A$ 40.647 285 no relerido exercicio. O Direlor de Gestio
Corporaliva da Companhia acumuda a fungdo de Diretor da Companhia
Paulista de Parcerias, também vinculada & Secrolaria da Fazenda, empresa
uala acmsla com 0.03% do Cupnal Social da Companhia Paulista do

AC i pela Direloria o pelo Conselha
do Administragan, drgao esan do duiberacsu cdegna.n resoonsawl pela

Companbia pela anspasu;éu inserida nos ||I|.lns l.‘mmoe que tho pwmln
pré-pagar os titulos emitidos na
peios devedores dos rnuntmnis utilizados emm \asl-u Hls:u operacional
- Entendido coma de ia do pordas | néu

previslas da inad A0 dos sistemas, das prit
de wnrmie om resislic @ prosoervar a siluagio ospmm por ocasiio da
de [ da

superior da C lija

valoros !mmkdrlm devidos  pela CPSEC a0 Estado do Sdo Paulo,
das entre a eletiva arccadagho mensal

dos Dirpitos CrmiMM © 05 valoros informados nos relaldrios gorados pola
PRODESP - Companhia do Processamento de Dados do Estado de Sio
Paulo, cujo saldo em 31 do desombro de 2014 regisirava RS 500,574
{R$ 1.127.043 om 2013) o (i) a0 crédilo aos aconistas dos juros sobre o
capital préprio no valor de R$ 3,054,640, em virtude da apuracho do lucro na

Projecoes wim posicionando-so acima do toto da meta de Inl'lac.!.n podanda
~ induzic o Comité de Polilica M i conlinuar na i olovagio
da laxa basica do juros em suas praximas reunides. Este condric podo
BCArELAr em uma rml‘vota no rosultade liguide da Companhia, nas
©M a0 da maior proporgio de
alivos pés—fmdbs na urle:rn da Cmpad‘ua cumrupom a uma piora no
ressdllado liquido ras em razio da
cartoira do rocebivels do PEP ser prormua MNeste condrio, na visdo
consobdada, o resullado liqudo londe a porar,

de fathas na

@poan, de erros de n nmbcmo o de
mercads oo de outras s:ueocm adversas que alenfern contra o fluxo
normal das operagies. Com o objetive do minimizar osses dureios a
C

rofinas de verifs pear

fissionais dil de drea d q quaap
S0 Ofiginou, om 1305 08 Procossos cilicos ald que os sous sistomas do
cuﬂlrplac&o. rowlru. wdu;.&c © acompanhamenio dos  rocobiveis

BAOTCICIO.

15. R dos A gestio da C ada, assim

roalizada m, mernbros da Diretoda & do Corselha do #«dmmslraqan como o sistema inlagrado do uonlrnla hluna. eslejam rdonmnu ativos.
O Censelo do Dofosa dos Cagstais do Estado ("CODEC”) deh alravds Quanio & sdo

do parecer n® 1942011 o kmite do remuneracio da Dirstoria o C adolados quo visam & eiethra prolegio oossos ambionios a

das sociedades controfadas pelo Estado, Além dos honordrios mensais, o

parlir da padronizacho das estagbes de tmbalho, da adogdo do

Salda Provivel  Possivel (i) Remaoto (i)
Alive 24 1300%  16.25%  19,50%
Aglicaghes
F i B5.502.409 96617722 99390550 102175379
Direitos
Creddécios
(PPl 1342223209 1 443426030 1 468.727.746 1.494 026,654
Direilos.
Croditdnos
[PEP} 5.850.455.858 6.570.997.037 6.578.997.037 6.578.997.037

Total do Alive 7.287.181.476 B.110.041 598 B.147.121.334 8.175.201.070

CODEC estabeloen ainda uma Gralficagio Anual, *pro rala temporis®, no Procedimentos da conlraln de acessa. o da manutongdo de rotinas de Y210 SAlme sz honodag amolnoH
valar do um honordrio monsal a ser salisfcilo no més o dozombr do cada Proservacko do dados o informagdes. Geslio 6o capial - A poltica da | ——Cenddos
00 (13" saldro). Os membros da Dirctora fazo jus a um prémio eventual, a cBa da uma acica basa do caplal para Paxsiva Saldo  Provival Possivel (i)  Remata (il)
conforme disposto ro parccer CODEC n® 15002005, o diroio a d fianga dos investi is credores o o A 1300% _ 1625%  19.50%
anual com do liconga da pelo periodo do 30 dias em gml m.m como garantic o desem\:lwnmlo futuro do negocio. Debéniures
COMIOS, Com oo adicional A 1/3 jum tergo) dos A Adminisiragdo menitora os rotornos sobre capilal, que a Companhia  Garantia
henordrios mensals na forma disposta no parecer CODEC n* 2002008, define como resuliado auhﬂdu cum pio palr-mr-o liquido total,  Real 211279689 245660684 252735405 250.801.126
2014 21‘;“ hindo agbes i 4 pagbes do ndo D
a | ar Ex o controladoros, quanda for o caso. A Adinish Iarnbdm monitona o nivel sqm ?
Wmsdﬂ byt oConm 83990 1011 6% o a3 m:ém g dirada 885647460 952425278 969119733 085614.188
rios. 235014 2 74 dibri

Valo Retoicia iyl Pencinh nikler ven equlia arés o melhorss.roloencs com 800443677 936450042 965443948 002434 854
Vale Almentagio 16,974 Debd

Févias o 13° saldrio 57018 40215 orupamada;:c; uma poa-ﬁo da caul.al sanu&n:L N.ﬂn herive uleraooos 2* Saria

Li R i

icenga Remunerada 91822 G904 CIER A Emmmh a0 disposto na Instrugao Nomativa _ 2 ETISSA0 5.007.585.252 5,609.804.721 5.680.854.721 5.660.664.721
Sithfcuc o frting 05990 3agoag VM n" 475, da 17 da derembro do 2008, 8 Companhia repisiia ndo ostar "orny
Despasa da INSS 203020 3 S0 T iy do Passivo  §.973.056 278 7 826 432.726 7.877.163.507 7.927 534,680
Despesrde EGIS Tant e e pbgh eteninmy Variagso B52470.448 003227529 953976611

16. Patriménio Liquido: a) Capéal social - Em 31 do dazombro de 2014, o P65 D 5 o pelas da 2* Sdro da 2+ Pesullado~
capital subscrito e integralizado ¢ de A% 335,000,000 em moeda coronle  EMISSA0 @ pelos respectivos contralos de recebiveis lomados coma lastra 1T Aliva -
nacional, representado por 3350000 agies ordindrias, nominathvas, PAra a emissdo dossas Debéntures estio sujoitos a condigbes equivalentes  TT Passivo (20.616.325) (43.287.671) (65.959.017)
escriturais sem valor nominal, E vedada a emisséo de paries bonolicidrias ¢ 0¢ taxas, noo-adoms o prazos, situaglo que lorna neutro os elelles Resullado da
do aghos preferenciais, b) Lucro do Exercicia - No cxercicio findo em 31 de d condrios icos a0 quais a Companhla  Variagio [22.671.346) (45.342 692)

e S\ deamm
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COMPANHI.I PAULISTA DE SECUHI‘I’I’XA@E CPSEC

(I} Aumento de 25% da taxa bdslca de |uros (Sellc) provdvel (i)
Aumento de 50% da taxa bisica de juros (Selic) provival. (i) Cendsio
Possivel: premissa considerada pela Administragio com elevacho do 25%
na varkivel de risco (aumento da 25% na laxa bisica de juros) indica uma
variagho negaliva no resullado liquido de R$ 22 671.346. (i) Cendrio
Remolo: premissa considerada pela Administragiio com clevacio de 50%
na varidvel de fiseo (aumento do 50% na laxa bisica de juros) indica uma
variagio negativa no do resuliado ilqudo de IS 45342 652

G " AsEim, A do vakor para a
redugio :Io sakdo devedor das i ) das
da 2' séne da 2* emissio. As i fi das

no exercicio soclal fvdo em 31 de
de:cmnro do 2014, com as disponiblidades mensais de caixa da
[= o mFﬁSBd.’:S-‘EEERS !09!'30015

em 2013), Néo foram el
debénlures da 2° sério da 2* emissiio, em razio do cmnwamuulloﬂ:l.ino

18. Eventos de

Subordinadas e das Debéntures Iiu 2*Sérleda 2" Emlnio Os Conlrama £

_1014 013

|r. 704877 338398
3.350.000 3,350,000
458653 0,10101

LucrodPrejuizo do exercicio
Mumero do Achos duranio o oxorcicio
Lucro/Prejuiza por agdo - bdsico e diuida (A$)

22 Tn Ges que nio Img a cio dos Fluxos de
Calxa: Tocas as & pola Comp que emolveu o
caixa estio roflotidas na & fhuxo de caixa de 31 de dezembro

bnrmadnamna:m}an«w de 2015. 20. "

de Cessdo dos Dircitos Creditérios do PPl ¢ do PEP
obrigagio do Eslado de Sho Paula indenizar a CPSEC no caso do cllnqéu
total ou parcial dos Dirotos Creditérios ou na hipdteso do recebimento pelo
Estado dos Direitos Crediddrios codidos. No exercicio findo om 31 do
dezembeo de 2014 loram realizados eventos do indonizagdo entre o Estada
MS&OPEubeaCoﬂpamul mmoﬂlsnludu ﬂS 19,204 388 (A 31,131 467,
em 2013), previslas no Contralo
de Cessdo dos Du-enos CleIIOnO! do f"F“l e doe RS 100.634.176,
as previslas no Ceontralo do
Cessdo dos Dirsitos Crmms do PEP. Os ajustes foram favordves &

Ao da Ci onsiste, unica

na smmuom das. Du:ntns Creditdrios do Programa de P1ru:-l.1munlo

Incentivado do ICMS (PP} e do Programa Especal do Parcolamanto do

ICM5 [F‘EPr do Estada de 540 Paulo, por meio do Gontralos do Cessdo, em
da emissio de Debé para caulaao do fecursos no

marcads aberto, sendo es1e 0 Gnico da n da Comp,

base para lomada de docrsdes dos admntslrauotm 21. Lucro Biskeo e

Diluido por Agdo: A labela a seguir roconcllia o lucro liguido e a méda

ponderada do valor por agdo, utilizado para o cdlculo do lucro bdsico o

diluide por agio.

de 2014, sendo eleluados como apsto usual no resultado do exercicio os
walores conlibeis da desposa do doprociagho o da realizagdo do ajusie a
valor de mercado, No oxorcicio social findo om 31 de dezembro de 2014, a
Companhia realizou a seguinto transagho que ndo emvolveu o caixa, o que,
© portanlo, ndo estd rofletida na demonstragio do fluxo de caixa.
» Compensagdo no valor mominal das debéntures subordinadas o das
deténtures da 2* sério da 2* emissio dos montanles apurados Nos cventos
de indenizagdn, conlorme mengio na nota cxpbcativa 19,

Conselho de Administracio

Diretorla

Contador

Renato Augusto Zagallo Villela dos Sanios
Philippe Vedolim Duchateau
Jorge Lulz Avila da Silva

Jwgl Luh Avila da Sliva - Direlor Presidente

Max Freddy

e de Relaghes com Investidores

Renato Vieira Pita
CRC n" 15P215.876/0-8 - CPF: 280 B30 348-35

Tomis qulruki de Paula - D|rnlor do Gostio Corporativa

Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal ¢a C. Paulista de 5

Financeiras da Empresa, relativas ao icia findo em 31 do d b

- CPSEC, Uanoo currl:lrwnmu an quo ntspm o artigo. 168 da Lei n® 6.404, do |5d:| omﬂmbm de 1976 ¢ as
Rt "

Oos do

daf Liquido, dos Fluxos do Calmndo\"ab{klmﬂm

pelas Notas Expl o polo Rolaldrio da .M:Imﬂsirscacl 'W-Dro os NEGECIos su:nas n principais hlns adminislralivos do exorcicio. Com fundamento nas andlises reakzadas, bem coma nos esclirecimentos
ad-c-onals pn.-s.aacxs pela Administracho o & vista da relatdcio da Deloilte Toumu Tohmatsu Aucilms lﬁﬂepcndenlns dalads do 27 de margo de 2015, sem ressalvas, este Conselho ¢ do opinido que o Relatdrio da Admiristragho o
estio em da sor & o s S tas. E o Parecor.
Sdo Paulo, 27 de margo da 2016
José Antenlo Parimaschl Marclo Cury Abumuss] Calo Augusto de Olivelra Casella

Relatdeio dos ludllomll dentes

Aos Acionistas o Adminisiradores da
Companhia Paulisla de Secusitizagho

Urma auditeria ervolve a para
oblencio do ovidéncia a mspmm dos walores o das diulgagios

Enfasa
Som mmﬁmr & nossa opinido, chamamos a alenclo para o falo do quo a

Sao Paule - SP nas 5 p tom por atividade Unica o exclusiva A Aquisicho de dieilos
Exama as bes da Paulista de o itor, incluindo a  dos de titulari do Estado de S4o Paula, nug.nams de crédilos
A0 [*Comg "), o balango i ial em riscos  do distorgao rele-rmln- nas ributdrios o ndo , portania,
31 de derembro de 2014 & as Gos d Hado, do 50 causada por frauda ou err. Nesea nmhaeao do s.qru"»cauvas com o relerido érglo oauwnemenml "Estas lmns.nmo:. foram
rosullado das da patriménio Nquido e dos nuxos do risws_oamiil.or do comum
cakxa pars exercicio indo naguela dala, i ! incipai das na i acondo mm as part notas expbcativas n"s 1 e
pralmas is 0 demals nolas ivas. parn paampr o5 pI'DDDdlmEHID! [ nud-!om quo sio il as 13 as wancoiras. Caso tvossom sido roalizadas com
da A sobre as i . Mas ndo para uma opindo sobee a eficdcia dos  lercoiros, os valores o Itados o iarm ser
financeiras conlrobes internos da Companhia, Lima nudlona Inclui também a avakacdo Oum:l assuntos
A Admi da Comp, é 4 pela o da das prdticas e a das do valor
A0 dessas iras de acoroo O as plélr.aa is foitas pela bem como a avaliagio da  Examb tambdm, do valor adicionado, para 0 easicicio

das

contdbois adotadas no Brasi ¢ pelos confrobes infermos gue ela d
COMO necessdrios para pormitir a elaboragio de

romaoas o ooﬂunlu.

r-ndo om 3 de nemmbm de NM cuja llpn}ma(.éo @ roquorida pola

abertas. E

Ac ia do auditoria obtida ¢

livros do distorgio relevante, independentemento se causada por lraude ou
oo,
dos

Nossa é a do uma opiniio sobre essas
demonslraghes fnancoiras com base em nossa audiloria, conduzida de
acordo com as normas zxamums © infernacionais de auddoria. Essas
nOrmas encias dlicas pelos auditores o que
& audiloria sefa planejada o exccutada com o objelvo de obier seguranca
raredvel do quo as demonsiragdes linanceisas ostdo livies de destorgio
relovante.

que a
para fundamentar nossa opinido.
Opiniso
Em nossa opinido, as demonslragles fmanceiras rolendas  acima
apeesenlam adequadamente, om lodos o5 aspectos relevantes, a posicio
i o ira da G ia Paulisia de 5 em 31 de
do 2014, e e Suas 05 sous luxos da
calza para o exercicio findo nagquela data, de acordo com as prilicas
conlibeis adoladas no Brasil

[ul submelida aos mesmos procedimenios de  audilora  doscritos
anterigrmente o, em nossa opinido, esld adequadamente apresentada, em

lodos 08 seus om retaciods v
lomadas em conjunto.

Paulo, 27 do margo do 2015
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Luls Teixeira Santos

Contador
CRC n® 1 PR 050377/0-6

Auditores Independentas
CRC ° 2 5P 01100508

CAEP - Central Abril Educacao e Partll::lpal;;ées S.A.

NP

Dmn ucbes wmus

langos Patfimoniais om 31 de Dezembro de 2014 e 2013 {valires noprossos om mihies de (e

Demonstragoes do Resultado

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 ¢ 2013 (valores oxprossos om mshares de reais)

ATIVD 2013 Z014 7013
Clli_CULA.NIr_ Receita beuta do produtos o senigos 1 -
Calxa e equivalentes de cola a7z 858 ympostos incidentes. (46)
i s N Ry
bt LN Despesas gerais e administrativas (198} 7
O:Mn mnnv-hT‘ 1142 2826 nyaras receitas {despesas), buidas 492 (399)
£ra5 contas 3 recaber 1079 -~ Lucro (prejulzo) operacional 249 (B16)
= 4393 5219 Receitas financeiras 704 2356
NAD CIRCULANTE Despisas financeis (130) __(30.584)
Titulos valores md:imlols ; © Lucro (prej antes do dep A0 socictaria 913 (29.044)
Vienda de panticipacao socieldis Hesullada da equivalincia patrimaonial 13412 20927
Investimentos Provisio para perdas em controladas. = ___186 (1 285)
B0 Lucro (prejuiro) do exercicio 14511 19.402)
Total do atvo
das do Liquida .
P Exercicios Findos em 31 de Derombrro (valores oxpressos om mdhares oo reais)
ASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDGD e Prejulzos mu‘—ﬁsle e
N L Capital  acumu- de i
NS s P el i o e capi b
Impostos @ contribuictes a pagar . Saldos em 31 de Dezembro de 2012 36950 {1.378) - - 35572
SpHal Propric  pagar Aumento do Capital conforme AGE 120472013 100.000 . . - 100.000
GAT POr AquisiA de participagdo societaria . Aumento de Captal conlorme AGE 30042013 72573 372573
A% Contas & . Aumento do Capdtal conforme AGE 300N2013 193.001 - . - wion
Cutravs contas a pagar
Aumento de Capaal 57326 - - - 57.326
P T Prejutzo liquida o xercicio - (9402) . - (8.402)
. . - Ajustn valor jusio na emissao de agoes - {13.228) [} 226?
Conlas a pagar por aquask;ic de participagdo societiria N © Cisan Parcial Wise Up {419 288) - 4
Ces * Cisdo Parcial - SGE- Motivo e Sigma {226.731) : .
Totsl do passivo BOG  Saldos em 31 de Derembro do 2013 10.780 (13.228) -
PATRIMONIO LIQUIDO Capitalizachn - AGOE J004/2014 1,996 . . 995
Caphal soclal 145321 3901 capitalizacan - AGOE 16/12/2014 29824 " . 29.824
Prejuizos acumuladas (1.557) (107800 nie o 1530 do capital
Ajuste de avaliag o patrimonial (13.228) N3.228)  aquisicao Minovitarios. REIF . - (58680)  (58.680)
Ao em bransacao de capital (58 GAO) ° Lucro lguido do exercicio | 4. ’-H - - T4.511
Total do patrimanio liquido 3 Juros sobre capital proprio . 5.288)
Total do passivo e patrimanio liquido o Saldos em 31 de Dezembro de 2014 ‘HS ?21 !I SS]’ i!! zzq i.'ll 5'91 72.256
DIRETORIA Erico de Mello Prado
Marwo Ghio Junios Guilherme Alves Mélega Joda Lacerda Almeida e Sitva Ivan Sartori Filho Elrimar Gouvia de Nﬂwﬁ CRC - 159 256.720/0-1
— = Sulelbra Administradora e Comerclal S.A.
CNPJ; 60,105, 1450001 -
Relatdrio da Dlrltorh
A I Em o As ' legais o b a de VSas. o Balango F o domais D F da exercicio social finde em 31 do desembro do 2014,
das notas expll Colocama-nos & disposicio para oubros . 5o Paulo, 12 do janciro de 2015, A Diretorin
B-Im:o Patrimonial da
Allvo 20}4 2013 Passivo 2014 20013
Circulanio 6,21 46,21  Circulanle 26573418 22370418 Brute Operacional
Nio Circulante m_a_mz 17 7.320.865,33  Patriménio Liquida L1I7.314,20 709720735 DospesasMoceiias Operacionais
Total do Ativa 740304838 7 ggg 011,54 'rom do Passiva 7.403.04 72091154 | yero antes dos Tributas B4 B
: Liquido CSLL 0 IRPJ =
Glpllal Soclal Reservas de Lucros Lucros Acumulados  Tolal Lucro Liquido do Exercicio _B02.136.84 _H95.012; 25
Em 31 de Dezembro do 2013 5.500.000,00 1.597.207. ~ 109720736 Lucro Liquido por Agio 01458 _ 01627
lﬁmm quu'doldo Exercicio - B02136.84  BO2136.84  Valor Patrimonlal da Agio 1,2977 1,2004
oserva Legal - AD.IDE.BA [40.106.84) =
Dividondos Pagos & Propostos = = (762.030,00) (762.030,00) Demondiragha do Flan da Calie
Em 31 de Dezembro de 2014 5.500.000,00 TEITEI420 = 713731420 204 2013
Hotas Explicativas Atividades Operaclonais
1. Contexto Operacional: A soclodadcl tom por objeto a p i na - liquido contibil, através do md odo :Io Caixa Alividades Operacionars 4203000 _130.261.04
om oulras emp cho das I Passivos droudante o ndo
As o is foram elabs de acordo por valares OIRPJ o a C5LL, feram Casina 720,000,00 _720.000,00
com as prilicas contdbeis ml.nms no Brasd, as quais abmngem as com base no o p id. Rosul 2 Na sua ns recoitas @ .Quukuq.. Flmmlun-nlo
dnspos-qboi contidas na Lei das Sociodados por Agbes e sfo pdo regime de . 4. (762.030,00) (850.201,64)

do Comitd de P

Conlébers :CFC] qunndn

L3P Priticas Contal Alivers
a bnqn peazo, sio apeesonlados ao valor de cuslo ou oo rwhacao.
o Comercial Lida.,

F ipagda na

Patriménia Liquido: O capital social de A% §.500,000, DO & compasio dao
5.500.000 aghes ordindrias m'lmlwa! com ﬂ-N!»l.o a volo, Fimrva: da
Lucros: A Reserva Legal de 5%
do bucro liquica do exercicia. Sdo Paulo, 12 de]eru‘«nda?ﬂl'u

\hllu;iu Liquldl do Calxa

Enlo Carlm Sulelman - Prosidento
José Luls Dias Gomes - TCCRC1SPO99721/0-6
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