GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

SECRETARIA DA FAZENDA
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC

POLITICA DE DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

1. FINALIDADE

Estabelecer regras e procedimentos para o pagamento de dividendos
e/ou juros sobre o capital préprio da Companhia Paulista de
Securitizacdo (“Companhia”), de acordo com as normas legais,
estatutdrias e demais regulamentos internos dispostos a seguir:

- Lei n° 6.404/76 (“Lei das S.A.”);

- Lei n° 9.249/95

- Instrucdes da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”);

- Estatuto Social da Companhia;

- Deliberacdes do Conselho de Aministracdo; e

- Deliberacdes da Assembleia Geral da Companhia.

2. PUBLICO ALVO

Aplica-se aos acionistas da Companhia Paulista de Securitizacéo.

3. DEFINICOES

Para melhor compreensdo por parte dos acionistas e do mercado em
geral, seguem as definicdes dos termos que abrangem a distribuicéo
de dividendos da Companhia:

a. Exercicio Social

O exercicio social da Companhia é de 12 (doze) meses, coincide com
o0 ano civil e encerra-se no dia 31 de dezembro de cada ano.

b. Lucro Liquido

O lucro liquido é o resultado do exercicio que remanescer depois

de deduzidos:

- eventuails prejuizos acumulados,

- a provisdo para o imposto sobre a renda (IRPJ); e

- guaisquer valores destinados ao pagamento de participacdes
estatutdrias de empregados e administradores, observados o0s
limites estabelecidos em Lei.
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c. Dividendos

Os dividendos correspondem a parcela do lucro liquido da
Companhia, distribuida aos seus acionistas, na proporc¢cdo da
quantidade de ac¢des de sua titularidade. Os dividendos pagos aos
acionistas s&o isentos de tributacdo, uma vez que Jja& foram objeto
de tributacdo na apuracdo do resultado da Companhia.

d. Dividendo Obrigatério

O dividendo obrigatdério, conforme previsto no artigo 202, da Lei
das S.A, corresponde a parcela minima do lucro liquido gque a
Companhia deve distribuir aos seus acionistas.

As acbes ordinadrias terdo direito ao dividendo minimo obrigatdrio
correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido,
apdés as deducdes determinadas ou admitidas em lei, conforme
previsto no Artigo 43 do Estatuto Social.

O dividendo obrigatério poderéd: (i) ser pago pela companhia sob a
forma de Jjuros sobre o capital préprio; ou (ii) deixar de ser
pago, excepcionalmente, no exercicio em que os 6rgdos da
Administracdo da Companhia informarem a Assembleia Geral Ordinaria
ser ele incompativel com a situacdo financeira da Companhia.

O conselho fiscal deverd dar parecer sobre o ndo pagamento,
devendo a Companhia encaminhar a Comissdo de Valores Mobilidrios,
dentro de 5 (cinco) dias da realizacdo da Assembleia Geral, as
informacgcdes transmitidas a Assembleia.

Os lucros ndo distribuidos na hipdtese descrita acima serdo
registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por
prejuizos em exercicios subsequentes, deverdo ser pagos assim que
o permitir a situacdo financeira da Companhia.

e. Juros sobre o Capital Préprio - JCP

Os Juros sobre o Capital Préprio se apresentam como uma outra
forma de remuneracdo aos acionistas, limitado a wvariacdo da Taxa
de Juros de Longo Prazo - TJLP (divulgada pelo BNDES) .

Esta forma apresenta um beneficio fiscal a Companhia, pois o valor
creditado aos acionistas é considerado como despesa dedutivel do
lucro real, observados os limites previstos na legislacdo fiscal.
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Para os acionistas hd a incidéncia de imposto de renda a aligquota
de 15% sobre o wvalor dos juros pagos, cujo tributo serd retido na
data do pagamento ao beneficiario.

4. REMUNERACAO DESTINADA AOS ACIONISTAS

Os acionistas da Companhia Paulista de Securitizacdo tém direito a
receber, como dividendo obrigatdério, importdncia correspondente a
25% do lucro liquido apurado no exercicio social.

Por deliberacdo do Conselho de Administracdo podem ser pagos JCP,
imputando-se o valor dos Jjuros pagos ou creditados ao valor do
dividendo obrigatério, com base no artigo 9°, § 7°, da Lei n°
9.249/95.

Nos termos da Lei das S.A., os acionistas podem deliberar, em
Assembleia Geral e por proposta da Administracdo, reter parte do
lucro 1liquido do exercicio que estiver em orcamento de capital
previamente aprovado.

5. COMPETENCIA E PERIODICIDADE DE DELIBERACAO DO LUCRO LIQUIDO

A Assembleia Geral Ordindria deliberard sobre a destinacdao do
lucro liquido do exercicio da Companhia, apurado anualmente, com
base nas demonstracdes financeiras auditadas que se realizara
dentro dos quatro primeiros meses seguintes ao término do
exercicio social, por proposta da Administrac&o da Companhia.

O Conselho de Administracdo propord a Assembleia Geral o pagamento
de juros sobre o capital préprio ou distribuicdo de dividendos por
conta do resultado do exercicio social findo.

A Companhia podera levantar balancos intermedidrios ou
intercalares, para efeito de distribuicdo de dividendos ou
pagamento de juros sobre capital préprio.

O Conselho de Administracdo deliberard ainda sobre o pagamento de
juros sobre o capital préprio ou distribuicdo de dividendos por
conta do resultado do exercicio em curso ou de reserva de lucros,
sem prejuizo da posterior ratificacdo da Assembleia Geral.
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6. PRAZO PAGAMENTOS DIVIDENDOS

Os dividendos, em conformidade com a Lei das S.A., serdo devidos a
pessoa que, na data do ato de declaracdo dos dividendos e/ou juros
sobre capital préprio, estiver inscrita como proprietadria ou
usufrutuaria da acdo, e deverdo ser pagos, no prazo de 60
(sessenta) dias a contar daquela data, salvo deliberacdo em
contrario da Assembleia Geral, desde que dentro do mesmo exercicio
social.

7. PAGAMENTOS DE JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

O Conselho de Administracdo poderd deliberar pelo pagamento aos
acionistas de Jjuros sobre o capital préprio, nos termos da
legislacédo aplicéavel.

Por decisdo do Conselho de Administracdo, gquando forem pagos ou
creditado aos acionistas juros sobre o capital prdéprio, poderdo os
mesmos ser imputados ao dividendo obrigatdério, integrando tal
valor para todos os efeitos 1legais, nos termos da legislacéao
aplicéavel.

Os dividendos sdo isentos de tributacdo na forma prevista no
Artigo 10 da Lei 9.249/95.

O pagamento de juros sobre o capital proéprio se sujeita a retencéao
na fonte de imposto de renda conforme aliquotas vigentes, exceto
no caso de acionistas isentos ou imunes de tal imposto.

O Conselho de Administracdo poderd deliberar pela incorporacdo dos
juros sobre o capital préprio ao capital social ou pela sua
manutencdo em conta de reserva destinada ao aumento de capital,
devendo estas decisbdes serem ratificadas pela Assembleia Geral.

As politicas contidas neste documento relativas a distribuicdo de
dividendos aplicam-se, no gque couber, ao pagamento de juros sobre
o capital préprio.
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