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COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO - CPSEC

CNPJ n° 11.274.829/0001-07

Senhores Acionistas, A Companhia Paulista de Securitizagdo (“Companhia” ou “CPSEC”), em cumprimento
as disposicoes legais e estatutarias, submete a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administracdo, as
Demonstragdes Financeiras, as Notas Explicativas, o Relatério dos Auditores Independentes e o Parecer
do Conselho Fiscal referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021. A Companhia é
uma sociedade por agoes, controlada pelo Estado de Séo Paulo, e vinculada a Secretaria da Fazenda,
cuja constituicao, em 15 de outubro de 2009, foi autorizada pela Lei Estadual n® 13.723, de 29 de setembro
de 2009. Tem por objeto social a aquisicao de direitos creditérios de titularidade do Estado de Séo Paulo,
originarios de créditos tributarios e nao-tributarios, objeto de parcelamentos administrativos ou judiciais e
a estruturagao e implementacao de operacdes que envolvam a emiss&o de valores mobilidrios, tais como
debéntures, de emissao publica ou privada, ou outra forma de obtengdo de recursos junto ao mercado de
capitais, lastreadas nos referidos direitos creditérios. A Companhia é registrada junto & Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM como Emissora de Valores Mobilidrios na categoria B, na forma da Instrucdo
CVM n° 480/2009, prestando regularmente todas as informacdes e obrigacdes exigidas pela CVM para
essa categoria de empresa. As demonstragdes contabeis apresentadas contemplam as operagdes de
emissdo de debéntures nos anos de 2014 e 2015, com lastro dos fluxos financeiros dos direitos creditérios
do Programa Especial de Parcelamento - PEP do ICMS (“PEP”) e do Programa de Parcelamento
Incentivado - PP do ICMS (“PPI”). Operagdes em curso: Em dezembro de 2014, por meio da Celebragao
de Contrato de Cessao com o Estado de Sao Paulo, a Companhia adquiriu direitos creditérios originarios
do “PEP” no montante de R$ 5.903.622 (base 28 de novembro de 2014). A liquidag&o financeira em moeda
corrente no valor de R$ 809.010 foi realizada com recursos captados por meio da integralizagéo da 1*

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - EXERCICIO DE 2021

Série da 2* Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, com
Garantia, Adicional Real, distribuidas com esforgos restritos de colocacdo para investidores qualificados,
nos termos da Instrugdo 476/2009 (“1* Série da 2* Emissao”), o restante se deu com a subscricéo, pelo
Estado de Sdo Paulo da 2* Série da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia, Adicional Real (“2* Série da 2* Emiss&o”). Em 18 de maio de 2015,
a Companhia realizou a 3* Emisséo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acoes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica (“3* Emiss&o”), nos termos da Instrugao CVM n°
400/2003, no valor total de R$ 740.000, na data de emiss&o. Os recursos liquidos obtidos por meio da 32
Emissao foram direcionados para a amortizag&o extraordinaria da 2% Série da 2* Emissao. Em 16 de junho
de 2020, mediante o pagamento da 607 e Ultima parcela do Cronograma de Amortizagao, foi efetuado o
resgate integral das Debéntures da 3* Emissdo. Em 21 de junho de 2021 foi efetuado o resgate integral
antecipado das Debéntures da 22 Série da 2* Emissao, mediante amortizacéo financeira de R$ 5.334, com
a disponibilidade de caixa da Emissora, derivada da arrecadacao dos direitos creditérios do PEP, apds o
pagamento das Debéntures da 12 Série da 2* Emissao. A 1* Série da 2° Emissdo conta com garantia
adicional real representada pela cessao fiducidria da conta corrente para a qual o excedente dos fluxos
financeiros do PEP ¢ direcionado e de um fundo de amortizagdo, em montante igual a 2 vezes o valor
estimado da proxima parcela de pagamento de remuneragdo e amortizagao. Em dezembro de 2021 o
saldo devedor remanescente da 1* Série da 2* Emissao era de R$ 23.349, com liquidagao prevista para
junho de 2022. A Standard & Poors manteve o rating das Debéntures da 1* Série da 2° Emissdo em
“brBBB- (sf)” em seu Relatério de Monitoramento divulgado em 07 de abril de 2021. Desempenho: No

exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 o lucro apurado foi de R$ 4.559 (R$ 6.529, em 2020), sendo
que deste resultado foi registrada perda de R$ 1.530 (R$ 6.538 de perdas em 2020) provenientes da
realizagao do ajuste de avaliagdo a valor justo de ativos e de passivos financeiros, mantidos com Partes
Relacionadas. A proposta da Administracdo da Companhia a ser submetida a deliberagdo da Assembleia
Geral Ordinaria de Acionistas prevé a destinagao do lucro apurado no exercicio de 2021, no valor total de
R$ 4.559, da seguinte forma: (i) constituicao de reserva legal no valor de R$ 228; (ii) pagamento aos
acionistas de JCP no valor total de R$ 3.000, sendo R$ 1.083 imputado ao dividendo minimo obrigatdrio,
correspondente a 25% do lucro liquido, apos a constitui¢éo da reserva legal; e R$ 1.917, referente ao saldo
remanescente do JCP constituido; (iii) pagamento de R$ 1.331, na forma de dividendos, referentes ao
saldo de lucros do exercicio, cujo montante encontra-se registrado na rubrica “Reserva Especial”’, no
Patriménio Liquido. As Demonstracdes Contébeis serao apresentadas & Comissao de Valores Mobiliarios
- CVM, em atendimento a Instrugdo n° 480/09. O Relatério da Administragdo é parte integrante destas
demonstracdes e deve ser lido em conjunto com as respectivas Notas Explicativas. Os valores estao
expressos em milhares de reais (R$ mil) e de acordo com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e
normas estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios. Relacionamento com Auditores
Independentes: Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a CPSEC
esclarece que a empresa BDO RCS Auditores Independentes S.S., no exercicio de 2021, prestou a esta
Companhia, exclusivamente, servicos de auditoria. A Administracdo da CPSEC entende e declara que
esses servigos foram prestados com pleno atendimento as normas de independéncia que regem os
trabalhos de auditoria.

BALANCO PATRIMONAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)

Nota
ATIVO Explicativa 2021 2020
CIRCULANTE 360.557 299.351
Caixa e Equivalente de Caixa 4 104.525 _68.257
Banco 393 176
Aplicagdes financeiras 104.132 68.081
Contas a Receber 5e9 157.499 215.804
Direitos Creditérios a Receber - PPI 5172  5.436
Ajuste a Valor Justo (64) (83)
Direitos Creditérios a Receber - PEP 151.524 209.569
Ajuste a Valor Justo - PEP 867 882
Outros Ativos Circulantes 1.231 28
Outros Créditos 6,15e22 97.302 15.262
Valores Transitérios a Receber 97.302 15.262
NAO CIRCULANTE 91.746 263.487
Tributos Diferidos 9 11.016 _10.292
IRPJ e CSLL Diferidos - Valor Justo 22 50
IRPJ e CSLL Diferidos - Diferengas Temporarias 10.994 10.242
Contas a Receber 5e9 _80.715 253.194
Direitos Creditérios a Receber - PPI - 133
Direitos Creditérios - PPl Rompidos 12.694 12.531
(-) Direitos Creditérios PPI Vencidos e Nao Liquidados (12.694) (12.531)
Ajuste a Valor Justo - (64)

79.981 211.072
62.123 70.343

Direitos Creditérios a Receber - PEP
Direitos Creditérios - PEP Rompidos
(-) Direitos Creditérios PEP Vencidos e Nao Liquidados (62.123) (29.951)
Ajuste a Valor Justo - PEP 734  1.661
Ativo Permanente 15 1
TOTAL DO ATIVO 452.303 562.838

Nota
PASSIVO Explicativa _ 2021 _ 2020
CIRCULANTE 29.346 _78.483
Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 197 224
Obrigacdes Sociais 80 95
Obrigagdes Trabalhistas 117 129
Obrigacoes Fiscais Federais 1.005 _11.807
Debéntures 7 _23.322 59.537

Debéntures Mezanino - 1* Série da 2 emissdo 23.349 59.764

(-) Custo de Emissao de Debéntures Mezanino (27) (227)
Outras Obrigacoes 4.822  6.915
Valores Transitérios a Pagar 8 1.547 436
Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 224 238
Juros a pagar s/ Capital Préprio 3.000 6.202
Qutras obrigacbes 51 39
NAO CIRCULANTE - 62.957
Debéntures 7e9 - _62.957
Debéntures Mezanino - 1* Série da 2* emissdo - 23.234
(-) Custo de Emissao de Debéntures Mezanino - (27)
Debéntures - 2* Série da 2* Emissao - 40.393
Ajuste a Valor Justo - 2* emissdo - (643)

PATRIMONIO LiQUIDO
Patriménio Liquido

Capital Integralizado

Reserva Legal

Reserva Especial R .
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

10 422.957 421.398
413.096 413.096
8.530 8.302
1.331 -
452.303 562.838

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)

Notas
Explicativas

SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2020
Aumento do Capital Social (AGE 06/2020)
Juros sobre Capital Préprio Pago

Lucro liquido do exercicio

Destinagoes:

Reserva Legal

Juros sobre Capital Préprio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
Lucro liquido do exercicio

Destinacoes:

Reserva Legal

Juros sobre Capital Préprio

Saldo de Lucros (Reserva Especial)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Capital Reservas de Lucros

Integra- Reserva Reserva Lucros
lizado Legal Especial acumulados Total
377.800 7.975 35.297 - 421.072
10 35.296 - (35.296) - -
- - (1) - (1)
- - - 6.529 6.529
- 327 - (327) -
10 - - - (6.202) (6.202)
413.096 8.302 - - 421.398
- - - 4.559 4.559
- 228 - (228) -
10 - - - (3.000) (3.000)
10 - - 1.331 (1.331) -
413.096 8.530 1.331 - 422.957

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

- EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Paulista de Securitizagdo (“Companhia” ou “CPSEC”) é uma sociedade por agdes
controlada pelo Estado de Sdo Paulo e vinculada a Secretaria da Fazenda e Planejamento, constituida
em 15 de outubro de 2009, na forma autorizada pela Lei Estadual n® 13.723, de 29 de setembro de 2009.
Tem por objeto social a aquisicao de direitos creditérios de titularidade do Estado de S&o Paulo,
originarios de créditos tributarios e ndo tributarios, objeto de parcelamentos administrativos ou judiciais e
a estruturagao e implementacao de operacdes que envolvam a emissao de valores mobilidrios, tais como
debéntures, de emissao publica ou privada, ou outra forma de obtengdo de recursos junto ao mercado de
capitais, lastreadas nos referidos direitos creditérios. A Companhia é registrada junto & Comissao de
Valores Mobiliarios -(CVM), como emissora de Valores Mobilidrios na categoria B, na forma da Instrucéo
n° 480/09, prestando regularmente todas as informacdes e cumprindo as obrigagdes exigidas pela CVM
para essa categoria de empresa. Os efeitos decorrentes das medidas restritivas visando a contencéo da
propagacao da epidemia do COVID-19 afetou significativa a atividade econémica em escala global.
Diante deste cenario atipico e momentaneo de incertezas, o Governo do Estado de Sao Paulo promulgou
em 4 de setembro de 2020, o Decreto n° 65.171, permitindo que no periodo de 16 a 30 de setembro de
2020, os contribuintes tivessem a oportunidade de restabelecer (reativagao) os parcelamentos rompidos,
em razao da inadimpléncia de parcelas com vencimento entre 1° de margo e 30 de julho de 2020, no
ambito dos Programas Especiais de Parcelamento (PEP). No encerramento do exercicio social de 2020,
foi verificada uma ligeira reversao no volume dos direitos creditérios de PEP Rompidos, comparativamente
a posicao do més de julho de 2020, ocasiao em que houve um incremento significativo dos parcelamentos
rompidos devido a inadimpléncia derivada dos efeitos do COVID-19. No exercicio de 2021 houve uma
importante desaceleragao no volume de rompimento de direitos creditérios, com evidentes sinais de
arrefecimento dos efeitos COVID-19, apresentando uma reducao de 11,9% nas de perdas de créditos,
comparativamente as projegdes orcamentérias da Companhia. A arrecadagao de direitos creditérios vem
demonstrando sinais positivos, no tocante a estabilizacdo e previsibilidade, apresentando um declinio de
apenas 2,7% no acumulado do exercicio de 2021, quando comparado ao valor or¢cado. Este declinio na
arrecadacao derivada basicamente da substituicao da taxa de atualizag@o aplicada nos parcelamentos
pela taxa SELIC, em razao de ordem judicial. Em 15 de outubro de 2020 foi aprovada a Lei Estadual n°
17.293, que estabeleceu dentre outras medidas, a alteragao das redagoes dos artigos 1°, 2° e “caput” do
artigo 8° e a incluséo dos artigos 9°-A, 9°-B e 9°-C a Lei n° 13.723/2009, que autorizou a criagcdo da
Companhia, aumentando a possibilidade de sua atuagdo no &mbito de operagdes de securitizagao. Neste
contexto, a Companhia alterou o seu Estatuto Social, e desde entdo, vem prospectando novas
oportunidades de securitizagao de recebiveis originarios de relagbes contratuais junto as entidades da
Administracao Direta e Indireta do Estado de S&o Paulo. ~ 3

2. BASE PARA ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstragdes Contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a legislacdo societaria brasileira, incluindo os
pronunciamentos e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), aplicaveis a elaboragao de Demonstragcdes Contabeis, e evidenciam todas as informacoes
relevantes préprias das Demonstragdes Contabeis, e somente elas, as quais estao consistentes com as
utilizadas pela administracdo na sua gestdo. Uso de estimativas e julgamentos - A preparagdo das
Demonstracdes Contdbeis exige que a Administracao faga julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados efetivos podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas, quando
necessarias, sao revistas de uma maneira continua. Revisées com relagao a estimativas contabeis sao
reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
a) Base de mensuracao - Os principais ativos e passivos foram mensurados inicialmente (mensuragédo
inicial) pelo seu custo histdrico, exceto quando mensurado pelo seu valor justo, e posteriormente
(mensuracao posterior) pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos. b) Moeda funcional e
moeda de apresentagao - Estas Demonstragdes Contédbeis sdo apresentadas em milhares de Reais (R$
mil), que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas foram
arredondadas para a unidade mais proxima. Aprovacdo das Demonstracées Contdbeis: A aprovacédo
para conclusao destas Demonstracdes Contabeis foi dada pela Administragdo da Companhia em 30 de
margo de 2022. )

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e a elaboragdo das
Demonstracoes Contabeis sdo: a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em
conta movimento, aplicagdes financeiras em fundo de investimento resgatavel a qualquer momento, com
riscos insignificantes de mudanga de seu valor de mercado e sem penalidades. As aplicagdes financeiras
sdo registradas ao valor justo, considerando os rendimentos proporcionalmente auferidos até a data de
encerramento do exercicio ou pela cota do fundo investido divulgado pela administradora do fundo. b)
Defini¢oes, reconhecimento e classificacao dos instrumentos financeiros: Instrumento financeiro é
qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para uma entidade e a um passivo financeiro ou
instrumento de patriménio para outra entidade. Valor justo é o valor pelo qual o instrumento financeiro
poderia ser adquirido ou vendido por duas partes bem informadas, agindo deliberadamente e com
prudéncia, em uma transagdo em condigdes regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum
para o valor justo de um instrumento financeiro é o prego que seria pago por ele em um mercado ativo,
transparente e significativo “prego de mercado”. O valor justo na data do negdcio equivale ao prego da
transagao. Taxa efetiva é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do instrumento
financeiro em relagéo a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de
sua vida util remanescente. No caso de instrumentos financeiros de taxa fixa, a taxa de juros efetiva
coincide com a taxa de juros contratual definida na data da contratacao, adicionados, conforme o caso,
as comissoes e os custos de transacgao que, por sua natureza, fagam parte de seu retorno financeiro. Se
instrumentos financeiros de taxa varidvel, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de retorno vigente
em todos os compromissos até a data de referéncia seguinte de renovagao dos juros. Modelo de negécio
demonstra como os grupos de ativos financeiros sdo gerenciados em conjunto para atingir os objetivos
da entidade. O modelo de negdcio determina se os fluxos de caixa da Companhia resultarao da obtencédo
dos fluxos de caixa contratados. Fluxos de caixa contratuais que atendem o critério de principal e juros
séo ativos financeiros compostos somente por principal e juros, onde o principal é o valor justo do ativo
financeiro no reconhecimento inicial, podendo mudar ao longo do tempo em fun¢éo dos pagamentos, e
os juros correspondem ao valor do dinheiro no tempo. Perda de crédito esperada é a estimativa
ponderada por probabilidade de perdas de créditos, correspondendo ao valor presente de todos os
déficits de caixa ao longo da vida esperada do respectivo instrumento financeiro.  Ativos financeiros:
Os ativos financeiros da Companhia séo classificados como ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado. Ativos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado s&o ativos financeiros com pagamentos
fixos ou calculaveis que ndo sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os
ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel e reconhecidos no resultado do
exercicio. * Passivos financeiros: Os passivos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transagao atribuiveis na data de negociagao na qual a Companhia se torna uma
parte das disposicoes contratuais do instrumento. Apés o reconhecimento inicial, se for o caso, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos. A
Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas
ou vencidas. Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a transacao seja realizada com a mesma contraparte, a
Companhia tenha o direito legal e contratual de compensar os valores e tenha a intengdo de liquidar em
uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente. c) Reducédo ao valor
recuperavel (“impairment”): Ativos financeiros: Os ativos financeiros da Companhia, representados
pelos direitos creditdrios originarios do PEP e do PPl estando classificados, de acordo do CPC 48 (IFRS
9), como Ativo Financeiro Mensurado ao Custo Amortizado, pois atendem cumulativamente as condi¢des
de ser mantido dentro do modelo de negécios da Companhia, cujo objetivo € manter o ativo financeiro
com o fim de receber os fluxos de caixa contratuais, e de que os termos contratuais do ativo financeiro
correspondem a fluxos de caixa que constituem, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre
o valor do principal em aberto. Ainda, conforme CPC 48, é reconhecida eventuais perdas de crédito
esperadas em ativo financeiro mensurado ao custo amortizado, tendo como objetivo dos requisitos de
reducédo ao valor recuperdvel, o reconhecimento de perdas de crédito esperadas para todos os
instrumentos financeiros para os quais houve aumentos significativos no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, sendo avaliados de forma individual ou coletiva, observando todas as informagoes
razoaveis, sustentaveis e, inclusive, prospectivas. No entanto, considerando a possibilidade de utilizacao
dos direitos creditérios rompidos para amortizagdo extraordinaria das debéntures subordinadas, sdo
reconhecidas exclusivamente as perdas esperadas dos direitos creditdrios oriundos do PEP e do PPI que
excederem o saldo das debéntures subordinadas, conforme detalhado abaixo. Os ativos financeiros
representados pelas carteiras de direitos creditérios oriundos do PEP e do PPI séo individualmente
reclassificados e imediatamente transferidos para a categoria de “rompidos”, quando n&o for observada
qualquer das condicdes estabelecidas e necessérias a continuidade do respectivo parcelamento, nos
termos dos respectivos programas de parcelamento. O saldo de direitos creditérios rompidos destinado
a dagdo em pagamento nédo sofre qualquer perda, reducao ou depreciacdo, sendo que liquido e certo de
que, posteriormente, sdo integralmente utilizados para a amortizagdo extraordinaria das debéntures
subordinadas subscritas pelo Estado de Sao Paulo, na forma de dagao em pagamento, nos termos das
escrituras e documentos das debéntures. Convém destacar, ainda, que este procedimento da dagdo em
pagamento do estoque de direitos creditérios rompidos para a amortizag@o das debéntures subordinadas
subscritas pelo Estado de Sao Paulo nao distorce o resultado, nem gera qualquer ganho ou perda
subjetiva as partes (Companhia e Estado), pois tanto as taxas, como os saldos envolvidos nestes
instrumentos financeiros sao idénticos e efetivamente produzem um resultado neutro. Por sua vez, em
raz&o da exposicao ao risco de crédito, oportunamente séo reconhecidos e efetuados os registros de
perda sobre a carteira de direitos creditérios rompidos, que excederem ao saldo das debéntures
subordinadas. A partir de junho de 2020 foram iniciados os procedimentos de contabilizagao das perdas
esperadas sobre a carteira de direitos creditérios, as quais sdo apresentadas na nota explicativa n° 5. d)
Beneficios a empregados: Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em
uma base nao descontada e sdo incorridas como despesas, conforme o servigo relacionado seja
prestado. A Companhia nao oferece beneficios de longo prazo a empregados. e) Provisdes: Uma
provisdo é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigagao legal ou

construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, sendo provavel que um recurso econdmico seja
exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa
futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao
valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. i. Ativos e passivos contingenciais: Um
passivo ou ativo contingente é uma obrigagao ou direito possivel que resulta de eventos passados e cuja
existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos nao
totalmente sob controle da entidade. Contabilizado no balango patrimonial quando a Companhia possui
um passivo ou ativo, formalizados e constituidos como resultado de um evento passado, sendo provavel
que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagado ou estabelecer o direito obtidos
futuramente. Os passivos e ativos s&o registrados tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido, como segue: ¢ Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a
Administracdo possui total controle da situagédo ou quando ha garantias reais ou decisdes favoraveis,
sobre as quais nao cabem mais recursos, caracterizando como certa a sua realizagdo do ativo. ¢
Passivos contingentes: decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao
curso normal dos negécios movidos por terceiros, ex-empregados e érgaos publicos, em acgdes civeis,
trabalhistas, de natureza fiscal e previdencidria e outros riscos mensuraveis. Essas contingéncias,
coerentes com praticas conservadoras adotadas, séo avaliadas por assessores legais e levam em
consideragao a probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigagdes e que
0 montante das obrigacdes possa ser estimado com suficiente seguranga. Os valores das contingéncias
sao quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam sua mensuragao de forma adequada,
baseado em suporte documental ou contabil, ou histdrico de fatos assemelhados apesar da incerteza
inerente ao prazo ou valor. As contingéncias classificadas como provaveis sao aquelas para as quais sao
constituidas provisdes; as contingéncias possiveis requerem somente divulgacdo e as remotas nao
requerem provisdes ou divulgacdo. ii. Obrigagées legais - fiscais e previdencidrias: decorrem de
discussao judicial sobre a constitucionalidade das leis que as instituiram e, independentemente de
avaliacdo acerca da probabilidade de sucesso, tem seus montantes provisionados integralmente nas
demonstragbes contébeis. f) Imposto de renda e contribuicdo social: O Imposto de Renda e a
Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido correntes sdo calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel que exceder a R$ 240 no periodo para imposto de
renda, e de 9% sobre o lucro tributdvel para contribuicdo social. Os tributos correntes séo os valores a
pagar esperado sobre o lucro tributdvel do periodo, a taxas vigentes a época de apresentagdo das
Demonstragoes Contébeis, e quaisquer ajustes decorrentes de periodos anteriores. Os tributos diferidos
s@o registrados, quando aplicavel, com base em saldos de prejuizos fiscais, bases negativas de
contribuicdo social e diferencas temporarias, calculados utilizando a aliquota maxima de 34%, na
extensao em que for provavel que a Companhia apresentara lucro tributéavel futuro em montante suficiente
para sua realizag@o, observando o limite de 30% do lucro real do periodo-base. g) Apuracdo do
resultado: As receitas e despesas sdo registradas em conformidade com o regime contabil de
competéncia dos respectivos periodos. h) Determinagdo do valor justo: As politicas e divulgagoes
contabeis da Companhia exigem a determinagao do valor justo para os ativos e passivos financeiros. Os
valores justos tém sido apurados para propositos de mensuragéo e/ou divulgacdo usando técnica de
avaliagao para que estabelega qual teria sido o prego da transacao na data de mensuragédo em uma troca
entre partes ndo relacionadas, com base nos fluxos de caixa descontados a taxas de mercado
observaveis disponiveis. i) Demonstracao do valor adicionado: A Companhia elaborou a demonstracéo
do valor adicionado (DVA), nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor
Adicionado, apresentada como informag&o suplementar, conforme préaticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as companhias abertas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/2021 31/12/2020

Bancos 393 176
Aplicagdes Financeiras 104.132 68.081
Total 104.525 68.257

As aplicagbes financeiras estao integralmente alocadas em fundos de investimentos em cotas de fundo
de investimento, intitulados de BB CPSEC Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Renda Fixa Longo Prazo (fundo exclusivo da CPSEC) e BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor
Publico, resgatéveis a qualquer momento e crédito em conta corrente no mesmo dia. Estes fundos de
investimentos alocam seus recursos em cotas de Fundos de Investimentos de Renda Fixa de Longo e
Curto prazo, respectivamente, cuja carteira € composta por titulos publicos federais e operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais. Ambos sao custodiados e administrados pelo
Banco do Brasil, com taxas compativeis com as de mercado. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, o resultado auferido com a remuneracao das aplicacdes financeiras, registrado na rubrica de
“Receitas Financeiras”, alcancou o montante de R$ 3.397 (R$ 1.099, em 2020).
5. CONTAS A RECEBER
As Demonstragdes Contabeis apresentadas contemplam os direitos creditérios do Programa Especial de
Parcelamento do ICMS/SP - PEP (“PEP”) e do Programa de Parcelamento Incentivado do ICMS/SP - PPI
(“PPI"), adquiridos do Estado de Sao Paulo, controlador da Companhia. DIREITOS CREDITORIOS A
RECEBER - PPI: Em abril de 2012, a Companhia adquiriu do Estado de Sao Paulo, direitos creditérios
origindrios do PPI no montante de R$ 2.079.841, atualizados pela Taxa Selic. O saldo da carteira destes
recebiveis em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 5.108 (R$ 5.422, em 2020), conforme demonstrado
abaixo por prazo de realizagéo:

Carteira de Recebiveis - PPI

Classificacao 31/12/2021 31/12/2020

Até 12 meses 5172 5.436
Até 24 meses - 133
Total 5.172 5.569
PPI rompido (1) 12.694 12.531
Perdas estimadas com crédito de dificil liquidagéo (2) (12.694)  (12.531)
Ajuste a Valor Justo a realizar (3) (64) (147)
Total 5.108 5.422
Curto Prazo 5.172 5.436
Longo Prazo - 133

(1) Referem-se aos direitos creditérios de PPl Rompidos (créditos com atraso superior a 90 dias). (2)
Contabilizagao das Perdas no recebimento de direitos creditérios na correspondente Conta Redutora do
crédito (saldo de direitos creditérios de PPl Rompidos). (3) Refere-se ao ajuste a valor justo no
reconhecimento inicial, deduzido das apropriacoes feitas ao longo do tempo, dos direitos creditérios
adquiridos do Estado de Sao Paulo (nota explicativa n® 9).

Receita de Atualizacéo - PPI

Detalhamento das Receitas
Receita de Atualizagao PPI - Selic

31/12/2021 31/12/2020
53

Receita PPI - Indenizacdo 62
Reversao Ajuste a Valor Justo - PPI 77
Total da Receita de Atualizacao PPl 280
DIREITOS CREDITORIOS A RECEBER - PEP: Em dezembro de 2014, a Companhia adquiriu do Estado

de Sao Paulo direitos creditorios originarios do PEP no montante de R$ 5.903.622, cuja atualizagéo é
pré-fixada, com percentual estabelecido em contrato, conforme o prazo de parcelamento escolhido pelo
contribuinte. O saldo da carteira destes recebiveis em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 233.106 (R$
463.576, em 2020), conforme demonstrado abaixo por prazo de realizagado:

Carteira de Recebiveis - PEP

Classificacao 31/12/2021 31/12/2020

Até 12 meses 151.524  209.569
Até 24 meses 61.856  122.088
Até 48 meses 18.062 88.976
Acima 48 meses 63 8
Total 231.505 __ 420.641
Curto Prazo 151.524 209.569
Longo Prazo 79.981 211.072
PEP rompido (4) 62.123 70.343
Perdas estimadas com crédito de dificil liquidagao (5) (62.123)  (29.951)
Ajuste a Valor Justo a realizar - Ativo Circulante (6) 867 882
Ajuste a Valor Justo a realizar - Ativo Nao Circulante (6) 734 1.661
Total __233.106 __ 463.576

(4) Referem-se aos direitos creditérios de PEP rompidos (créditos com 4 parcelas em atraso),
compensdveis com as debéntures da 2% série da 2% emissao (resgatada antecipadamente em 06/2021).
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia promoveu amortizagdes extraordindrias
nao financeiras das debéntures da 2° série da 2° emiss&o, mediante a Dacdo em Pagamento de PEP
Rompidos, no montante de R$ 32.963 (R$ 136.534, no exercicio de 2020). (5) Contabilizagéo das perdas
no recebimento de direitos creditérios na correspondente Conta Redutora do crédito (saldo de direitos
creditérios de PEP Rompidos). (6) Refere-se ao ajuste a valor justo no reconhecimento inicial, deduzido
das apropriagdes feitas ao longo do tempo, dos direitos creditérios adquiridos do Estado de Sao Paulo
(nota explicativa n° 9).

Receita de Atualizacéo - PEP

Detalhamento das Receitas 31/12/2021 31/12/2020

Receita de Atualizagao PEP 8.906 49.853
Reversdo Receita PEP PECLD (5.742) (1.621)
Receita PEP - Indenizacao 82.040 43.304
Reversdo Receita PEP por Decisao Judicial e outros (34.588) -
Reversao Ajuste a Valor Justo - PEP (941) (1.246)
Total da Receita de Atualizacao PEP 49.675 90.290

6. OUTROS ATIVOS CIRCULANTES

Valores Transitérios a Receber: Corresponde aos valores relativos & ocorréncia de Eventos de
Indenizagdo dos Direitos Creditérios do PEP que, a partir de 1° de outubro de 2020, deixaram de ser
compensados diretamente no saldo das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo, e passaram a ser
registrados em conta especifica a receber do Estado, denominada “valores transitérios a receber”, nos
termos da Clausula 62 do Contrato de Cesséao dos Direitos Creditérios. Em 31 de dezembro de 2021 o

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)

Notas
Explicativas 2021 2020
5e 15 _49.850 _90.570
175 280
49.675 90.290
6e 15 _(9.740) (34.406)

RECEITA DE VENDA DE BENS E/OU SERVICOS
Receita Atualizagao PPI - Selic
Receita Atualizagdo PEP

CUSTO DE BENS E/OU SERVICOS VENDIDOS

Juros Debéntures Mezanino - 1* Série da 2 emissao (3.454) (6.912)
Juros Debéntures - 2% Série da 2% emissao (1.872) (20.596)
Juros Debéntures com Garantia Real - 3% emissdo - (465)
Pis Nao Cumulativo (780) (1.146)
Cofins Nao Cumulativo (3.634) (5.287)
RESULTADO BRUTO 40.110 56.164
DESPESAS / RECEITAS OPERACIONAIS (36.809) (46.822)
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS (4.322) (4.221)
Despesas com Saldrios 10 (2.497) (2.405)
Encargos Sociais e Obrigacoes 10 (1.057) (1.050)
Servicos Técnicos Especializados 11 (600) (621)
Anuncios e Publicagoes 1 (161) (137)
Despesas Legais e Societarias 11 (7) (8)

PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVOS
Perdas no Recebimento de Direitos Creditérios PPI
Perdas no Recebimento de Direitos Creditérios PEP

OUTRAS RECEITAS / DESPESAS OPERACIONAIS
Outras Despesas Operacionais

11 (32.336) (42.482)
(163) (12.531)
(32.173) (29.951)

11 __(151) _ (119)
(151) — (119)

RESULTADO FINANCEIRO 4e12 _ 3.363 _ 1.057
Receitas Financeiras 3.397  1.099
Despesas Financeiras (34) (42)

RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 6.664 10.399

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de Renda (2.074) (10.351)

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (755) (8.735)
IRPJ e CSLL Diferidos - Valor Justo (28) (26)
IRPJ e CSLL Diferidos - Diferengas Temporarias 752 10.242
LUCRO DO EXERCICIO _ i i 1e9 _ 4559 _ 6.529
LUCRO LIQUIDO POR AGAO - R$ (BASICO E DILUIDO) 18 1,10 1,65

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)

] ] 2021 2020
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO ) 4.559 6.529
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 4559 6.529

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2021 E 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)

Notas
Explicativas 2021

2020
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 4.559 6.529
Receita Atualizagcao PEP (5.549) (30.895)
Depreciagao 5 1
Amortizacao de mensuragao inicial da carteira de direitos creditérios 9 1.501 6.511
IRPJ e CSLL Diferidos 9  (724) (10.216)
Perda no recebimento de Direitos Creditérios 32.336 _ 42.482
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO 32.128  14.412
VARIACOES DE ATIVOS E PASSIVOS
Direitos Creditdrios a Receber - PPI 397 659
Direitos Creditdrios a Receber - PEP 194.685 256.766
Direitos Creditérios PEP Rompidos (24.743) (106.322)
Direitos Creditérios PPI Rompidos (163) (244)
Valores Transitérios a Receber (pessoas ligadas) (82.040) (15.262)
Outros Ativos 1.203) 14
Debéntures - 2* emissao (66.852) (82.117)
Debéntures - 3* emissao - (35.616)
Fornecedores 12 1
Contas a Pagar (10.843) 4.417
Outras Obrigacdes 1.111 _(10.172)
VARIACOES DE ATIVOS E PASSIVOS 10.361  12.124
CAIXA LIQUIDO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 42489 _ 26.536
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Imobilizado (aquisic&o) 19) -
CAIXA LIQUIDO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (19) -
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Juros sobre o Capital Préprio 6.202) (11.765)
CAIXA LIQUIDO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (6.202) (11.765)
AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 36.268 _ 14.771
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 68.257  53.486
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 104.525  68.257

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2021 E 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)

2021 _ 2020
RECEITA DE VENDA DE BENS E/OU SERVICOS 17.514 _48.088
Receita Atualizacéo PPI - Selic 175 280

49.675 90.290
(32.336) (42.482)

Receita Atualizacdo PEP
Perdas de Créditos de Liquidacao Duvidosa

DESPESAS E INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (6.245) (28.857)
Materiais, Energia, Servigos de Terceiros e Outros (919) (884)
Juros Debéntures Mezanino - 1? série da 2% emissao (3.454) (6.912)
Juros Debéntures - 2* Série da 2* emissao (1.872) (20.596)
Juros de Debéntures com Garantia Real - 3* emissao - (465)

VALOR ADICIONADO BRUTO 11.269 19.231

RETENCOES (5) (1)
Depreciagé@o, Amortizagao e Exaustao (5) (1)

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO R 11.264 _19.230

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 3.363 _ 1.057
Receitas Financeiras 3.397  1.099
Despesas Financeiras (34) (42)

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 14.627 _20.287

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 14.627 _20.287
Pessoal 2776  2.695
FGTS 137 137
Impostos, Taxas e Contribuicoes 7.155 10.926
Remuneracao de Capitais Proprios

Dividendos / Juros sobre o Capital Préprio 3.000 6.202
Lucros retidos do exercicio 1.559 327

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.

montante da rubrica de “valores transitérios a receber” alcangou R$ 97.302 (R$ 15.262, em 2020) (notas
explicativas n° 7, 15 e 22).

7. DEBENTURES

A Companhia emitiu um total de 5.200.620 debéntures, distribuidas entre a 2° e 3* emissodes, cujos
detalhes e caracteristicas estdo demonstrados nos quadros abaixo:

Debéntures

2 Emissédo 3" Emissédo
Detalhamento / Caracteristicas 12 Série 2° Série _ Série Unica
Garantia Quirografaria Quirografaria Garantia Real
Distribuicao Publica Publica Publica
Oferta ICVM 476 ICVM 476 ICVM 400
Classificagdo de Risco (S&P) brBBB- brAAA
Fundo de Amortizagcao 1,2 PMT 3,0 PMT
Data Emissé@o 28/11/14 28/11/14 18/05/15
Data Vencimento 16/06/22 18/07/24 16/06/20
Quantidade 8.000 5.118.620 74.000
Despesa Estruturagao e Distribuicao 14.481 - 613
Valor da Emissao 800.000 5.118.620 740.000
Prazo Amortizagéo 90 meses 116 meses 60 meses
Prazo Remanescente em 31.12.2021 6 meses Resgatada Antecip Resgatada
Indexador utilizado 100% DI 12,28% a.a. 100% DI
Spread 2,60% a.a. 2,50% a.a.
Taxa efetiva DI+3,02% a.a. DI+2,54% a.a.
Periodicidade de indexagdo diaria mensal diaria

Em Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série da 2* Emissao, realizada em 18 de maio de 2020, foi
deliberada a alteragao do vencimento das Debéntures para 16 de junho de 2022, ampliando o cronograma
de amortizagao de 78 para 90 parcelas mensais e sucessivas, mantidas todas as demais caracteristicas
e condi¢des da escritura, conferindo maior seguranca a operagao. Em 16 de junho de 2020, mediante o
pagamento da 60% e ultima parcela do Cronograma de Amortizagao, foi efetuado o resgate integral das
Debéntures da 3% Emisséo. Até setembro de 2020 também foram efetuadas amortizagdes antecipadas
nao financeiras, via compensacédo de valores, no saldo devedor das Debéntures da 2* Série da 2
Emissao, através de Eventos de Indenizagéo, com fulcro no Contrato de Cesséo dos Direitos Creditérios
do PEP e do PPI, celebrado entre a Companhia e o Estado de S&o Paulo. A partir de 1° outubro de 2020,
os valores relativos a ocorréncia de Eventos de Indenizacdo dos Direitos Creditdérios de parcelamentos
cedidos deixaram de ser compensados diretamente no saldo das Debéntures da 2* Série da 2* Emissao,
sendo registrados em conta especifica a receber do Estado, denominada “valores transitorios a receber”
(nota explicativa n° 6). Em 21 de junho de 2021 foi efetuado o resgate integral antecipado das Debéntures
da 22 Série da 2* Emissao, mediante amortizagao financeira de R$ 5.334 com a disponibilidade de caixa
da Emissora, derivada da arrecadag&o dos direitos creditorios do PEP, apds o pagamento das Debéntures
da 1% Série da 2* Emiss&o. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram realizados Eventos de
Indenizagao do PEP favordveis & Companhia no montante de R$ 82.040, cujo valor foi registrado na
rubrica “valores transitérios a receber” (nota explicativa n° 6). J& em relagéo ao PPI, foram realizados
Eventos de Indenizagéo favoraveis ao Estado no montante de R$ 8, cujo valor foi adicionado ao saldo de
Indenizagdes do PPI favoraveis ao Estado. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2021, o valor residual
das Indenizagdes favoraveis ao Estado, no valor de R$ 188, atinentes ao PP, encontra-se registrada no
passivo circulante, na rubrica de valores transitérios a pagar (nota explicativa n® 8). As amortizacoes
financeiras antecipadas das debéntures da 2% série da 2* emissao, efetuadas no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021, com as disponibilidades mensais de caixa da Companhia, alcangaram o montante de
R$ 8.658 (R$ 9.649, em 2020). No trimestre findo em 31 de margo de 2021 foram realizadas amortizagoes
extraordindrias das debéntures 2° série da 2* emissdo, compensando o montante de R$ 32.963, mediante
a dagdo em pagamento do estoque de direitos creditérios de PEP rompidos em prazo igual ou superior a
12 meses. Em virtude da liquidacéo antecipada das Debéntures da 2% Série, da 2* Emissdo em 21 de
junho de 2021, cessaram as transagdes de dacdo em pagamento. Em seu ultimo Relatério de
Monitoramento de Rating de Operagdes Estruturadas, divulgado em 7 de abril de 2021, a Standard &
Poors manteve o rating das Debéntures da 1 Série da 2% Emissao em “brBBB- (sf)”. No quadro abaixo
sdo demonstrados os saldos devedores das Debéntures emitidas no mercado de capitais, segregados
pelos respectivos cronogramas de amortizagao, bem como o saldo das Despesas de Estruturacédo e
Distribuicao (Custo de Transac&o) a apropriar.
Carteira de Debéntures

2° Emissao 1% Série

Classificacao 31/12/2021 31/12/2020

Até 12 meses 23.349 59.764
Até 24 meses - 23.234
Total 23.349 82.998
Custo de Transacao a amortizar (27) (254)
Total 23.322 82.744
Curto prazo 23.349 59.764
Longo prazo - 23.234

No quadro abaixo sao demonstradas as despesas de juros incorridas no periodo e as despesas com a
amortizacao do custo de estruturagao e distribuicdo das debéntures no mercado de capitais.

Despesas - Debéntures 2* Emissao 1% Série
Detalhamento das Despesas

31/12/2021 31/12/2020

Amortizagao do custo de estruturagao e distribuicao 227 599
Juros 3.227 6.313
Total de Despesas __ 3454 6.912

Continua m
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8. OUTRAS OBRIGAGOES E CONTINGENCIAS
Valores Transitérios a Pagar: Referem-se a valores devidos pela CPSEC ao Estado de Sao Paulo,
decorrentes das diferengas apuradas entre a efetiva arrecadagdo mensal dos Direitos Creditérios e os
valores informados nos relatérios gerados pela PRODESP - Companhia de Processamento de Dados do
Estado de Sao Paulo, da arrecadag&o de parcelamento n&o securitizados ou de eventos de indenizacao
do PPI favoraveis ao Estado, cujo saldo em 31 de dezembro de 2021 registrava R$ 1.547 (R$ 436, em
2020. Em 18 de fevereiro de 2022 foram transferidos a conta tnica do Tesouro Estadual o montante de
R$ 1.379, referentes a devolugéo de arrecadagao do PEP néo securitizados. Passivos contingentes:
Na&o ha litigios em andamento, ou riscos, com divulgacao requerida.
9. MENSURACAO INICIAL DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
Estruturacéo - Vigente: Em face dos Pronunciamentos Técnicos CPC 38, vigente até dezembro de 2017,
e o atual CPC 48 (IFRS 9), que tratam do reconhecimento e mensuragéo inicial dos instrumentos
financeiros, os Direitos Creditérios do PEP foram classificados como “Ativo financeiro mensurado ao
custo amortizado”, e na mensuragao inicial do seu valor justo (“fair value”) foi reconhecida uma reducéo
no valor de R$ 29.164. Em contrapartida, ao realizar a mensurag&o inicial do valor justo no passivo nas
Debéntures da 2% Série da 2° Emisséo, classificada como “Passivo financeiro mensurado
subsequentemente ao custo amortizado”, foi reconhecida uma reducao de R$ 43.417. O valor liquido da
mensurac&o inicial resultou no reconhecimento de um aumento do patriménio liquido em R$ 14.253. As
debéntures da 1* Série da 2* Emissdo estdo classificadas como Passivo Financeiro Mensurado
Subsequentemente ao Custo Amortizado (nota explicativa n® 7). Em 31 de dezembro de 2021, o ajuste
positivo do valor justo a apropriar da carteira de Direitos Creditorios do PEP era de R$ 1.601 (R$ 2.543,
em 2020), enquanto o valor justo a apropriar das Debéntures da 2% Série da 2* Emissao foi zerado em
virtude de seu resgate antecipado (R$ 643, em 2020), passando o ajuste a valor justo a apropriar liquido
para R$ 1.601 (R$ 3.186, em 2020). No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi deduzido do
resultado o valor de R$ 1.369 (R$ 2.293, em 31 de dezembro de 2020), referentes a realizagao do valor
justo (mensuragao inicial) no periodo. As premissas utilizadas para aplicacdo do valor justo aos
instrumentos financeiros consideraram a forma disposta no CPC 48 (IFRS 9), para precificagdo nas datas
em que foram contratados pela Companhia. Para a apuracéo do valor justo dos Diretos Creditérios do
PEP, os fluxos futuros dos recebiveis foram descontados por uma taxa de juros anual de 12% (doze por
cento), adicionada de um spread de 0,5% a.a. Este “spread” foi estimado considerando que a taxa de
risco de crédito do Estado de Sao Paulo seria superior ao risco do Tesouro Nacional (Taxa Selic/DI) e
inferior as taxas de captacao de empresas estatais controladas pelo Estado. Para apuragao do valor justo
das Debéntures da 2% Série da 2% Emissao, subscritas e integralizadas pelo Estado de Sdo Paulo, foram
usadas as mesmas premissas utilizadas para calcular o valor justo do contrato de cesséo de direitos
creditérios, tendo em vista que as Debéntures da 2* Série da 2% Emiss&o foram emitidas como mecanismo
de retorno ao Estado dos excedentes financeiros oriundos do recebimento dos Direitos Creditdrios, apos
a amortizagao da 12 Série da 2* Emissado de debéntures. As Debéntures da 1% Série da 2* Emissdo nao
foi aplicado a apuracao do valor justo em funcéo de terem sido emitidas a taxa de mercado. Diante da
capacidade e da intengdo de manter a vencimento os instrumentos financeiros ativos e passivos da
Companhia, premissa reforgada por forga contratual, os efeitos apurados no reconhecimento inicial do
valor justo, serdo apropriados na proporcéo e data de vencimento dos respectivos fluxos projetados. Em
31 de dezembro de 2021, em fungéo da reducg&o da carteira de Direitos Creditérios oriundos do PPI, o
ajuste a valor justo a apropriar era de R$ 64 (R$ 147, em 2020). Consequentemente, naquela data os
tributos diferidos decresceram para R$ 22 (R$ 50, em 2020) e o ajuste a valor justo liquido a apropriar do
PPI para R$ 42 (R$ 97, em 2020). No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi incorporado ao
resultado o montante de R$ 83 (R$ 77, em 2020), sendo R$ 55, liquido dos efeitos tributarios referentes
a realizagdo do valor justo (mensuragéo inicial) no periodo (R$ 51, em 2020). As premissas utilizadas
para aplicacao do valor justo aos instrumentos financeiros consideraram a forma disposta no CPC 48
(IFRS 9), para precificacéo nas datas em que foram contratados pela Companhia.
Divulgacéo dos instrumentos financeiros por classe

31/12/2021 31/12/2020

Valor Valor
contabil _contabil Categoria
Ativos Financeiros
Direitos Creditérios 468.985  887.978 Ativo financeiro mensurado ao custo amortizado
Passivos Financeiros
Debéntures Mezanino Passivo financeiro mensurado subsequentemente
(12 Série da 2* Emissao) 23.322 82.744 ao custo amortizado

Debéntures Quirografarias Passivo financeiro mensurado subsequentemente
(2° Série da 2* Emissao) - 39.750 ao custo amortizado

A categoria acima considera a previsdo do CPC 48, tendo em vista o modelo de negécio da Companhia
e as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos instrumentos financeiros. Hierarquia de valor
justo: Os instrumentos financeiros da Companhia estao registrados pelo valor justo, utilizando o método
de avaliagdo considerando os diferentes niveis definidos a seguir:  Nivel 1 - Precos cotados (nao
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. ¢ Nivel 2 - “Inputs”, exceto pregos
cotados, incluidos no Nivel 1, que s@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou
indiretamente (derivados de pregos). * Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas
em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis). A Companhia classificou como nivel 2 de
hierarquia do valor justo na mensuracao dos ativos e passivos financeiros mencionados acima.

10. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social: O capital subscrito e integralizado era de R$ 413.096, em moeda corrente nacional,
representado por 4.130.956 acoes ordindrias, nominativas, escriturais sem valor nominal. E vedada a
emiss@o de partes beneficiarias e de agbes preferenciais. b) Reserva legal e Reserva Especial: A
Reserva Legal de R$ 8.530 é constituida a razao de 5% do lucro liquido do exercicio, nos termos do
artigo 193, da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. c) Lucro Liquido do Periodo: No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 o lucro apurado foi de R$ 4.559 (R$ 6.529 em 2020), sendo
que deste resultado R$ 1.530 negativos (R$ 6.538 negativos, em 2020) s&o provenientes da realizagao
do ajuste de avaliagao a valor justo de ativos e de passivos financeiros (nota explicativa n® 9). A partir de
junho de 2020 teve inicio o procedimento de contabilizagao das perdas esperadas dos direitos creditérios
oriundos do PEP e do PPI, com a consequente baixa dos créditos rompidos. Em 31 de dezembro de 2021
o registro de perdas no recebimento dos créditos alcangou o montante de R$ 32.336 (R$ 42.482, em
2020). d) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio: O Estatuto da Companhia autoriza o Conselho de
Administracao a: (i) declarar dividendos intermediarios a conta dos lucros acumulados ou de reservas de
lucros existentes no ultimo balanco anual ou semestral; bem como (ii) determinar o levantamento de
balangos mensais, trimestrais ou semestrais e a declarar dividendos intercalares com base nos lucros
neles apurados, observadas as limitagdes legais. O Estatuto estabelece também que as agdes ordinarias
terao direito a dividendo minimo obrigatério correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido do periodo, apds as deducdes admitidas em lei. No periodo entre 1° de janeiro a 31 de dezembro
de 2021 foram provisionados mensalmente Juros sobre o Capital Préprio - JCP, com base no patriménio
liquido, até o limite regulatério de 50% da base de célculo tributavel (Lei n° 9.249/1995, RIR/1999, art.
347; e IN SRF n° 93/1997, art. 29). Observando o lucro auferido no encerramento do exercicio findo em
31 de dezembro de 2021, a Companhia reverteu o excedente de provisdes constituidas anteriormente,
ajustando o valor do JCP de 2021 para R$ 3.000, valor correspondente a R$ 0,72622415, por agéao
ordinaria. Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica de Juros a pagar sobre o Capital Préprio, registrada no
passivo circulante, totalizava o montante de R$ 3.000 (R$ 6.202, em 2020). Para fins de tributagdo do
IRPJ e CSLL no exercicio foram observadas as condicoes e limites para dedutibilidade aplicaveis ao
efetivo pagamento ou crédito dos Juros sobre o Capital Préprio aos acionistas (Lei n® 9.249/1995, art 9°,
§ 1°). Em junho de 2021 a Companhia pagou aos acionistas R$ 6.202, referentes a totalidade do JCP
declarado de 2020. A Administragdo da Companhia submeterad a deliberagdo da Assembleia Geral de
Acionistas a seguinte proposta para a destinag@o do lucro apurado no exercicio de 2021, no valor total de
R$ 4.559: (i) constituicdo de reserva legal no valor de R$ 228; (ii) pagamento aos acionistas de JCP no
valor total de R$ 3.000, sendo R$ 1.083 imputado ao dividendo minimo obrigatério, correspondente a
25% do lucro liquido, apds a constituicao da reserva legal, e R$ 1.917, referente ao saldo remanescente
do JCP constituido; (iii) pagamento de R$ 1.331, na forma de dividendos, referentes ao saldo de lucros
do exercicio, cujo montante encontra-se registrado na rubrica “Reserva Especial”, no Patriménio Liquido.
11. REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES, CONSELHO E EMPREGADOS

A gestdo da Companhia é realizada pelos membros da Diretoria e do Conselho de Administragdo. O
Conselho de Defesa dos Capitais do Estado (‘CODEC”) deliberou através do parecer n® 194/2011 o limite
de remuneracéo da Diretoria e Conselhos das sociedades controladas pelo Estado. Além dos honorarios
mensais, 0 CODEC estabelece ainda uma Gratificagdo Anual aos Administradores, “pro rata temporis”,
no valor de um honorario mensal a ser satisfeito no més de dezembro de cada ano, equivalente ao 13°
salario. Os membros da Diretoria fazem jus a um prémio eventual anual, conforme disposto no parecer
CODEC n° 1/2018, e direito a descanso anual com caracteristicas de licenga remunerada pelo periodo
de 30 dias corridos, com pagamento de adicional correspondente a 1/3 (um terco) dos honorarios
mensais, na forma disposta no parecer CODEC n° 200/2008.

2021 2020
Exercicio Exercicio
b) Anuncios e Publicacoes 161 137
c) Despesas Legais e Societérias 7 8
d) Outras Despesas Operacionais
Taxa CVM 51 51
Taxas Estaduais e Municipais 7 3
Seguros D&O 54 52
Outras despesas operacionais 39 13
151 119
13. RESULTADO FINANCEIRO
2021 2020
Exercicio Exercicio
Receitas financeiras:
Rendimento fundos investimentos 3.299 1.094
Juros Ativos - Selic 92 -
Descontos obtidos 6 5
Subtotal 3.397 1.099
Despesas financeiras:
IOF (aplicagao em fundos investimentos) 34 42
Subtotal 34 42
Total do resultado financeiro ~ 3.363 1.057
14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE E DIFERIDO
2021 2020
Exercicio Exercicio
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicao social 6.664 10.399
(-) Exclus@o Ajuste a Valor Justo 1.501 6.512
(+) Adicao Despesas Indedutiveis 33.351 30.792
(+) Exclusao - Diferencas Temporarias Dedutiveis (30.125) -
Base de calculo antes da compensacgao de Prejuizo Fiscal (IRPJ) e
Base Negativa (CSLL) nao reconhecidos anteriormente 11.391 47.703
JCP Provisionado (3.000)  (6.202)
Compensacao de Prejuizo Fiscal (IRPJ) e Base Negativa (CSLL) - -
Base de célculo do Imposto de Renda e Contribuicao Social 8.391 41.501
Imposto de Renda (IRPJ) Corrente 2.074  10.351
Contribui¢do Social (CSLL) Corrente 755 3.735
IRPJ e CSLL Diferidos - Valor Justo 28 26
IRPJ e CSLL Diferidos - Diferengas Temporarias (752) (10.242)

Com o resgate integral antecipado das debéntures subordinadas (nota explicativa n° 7), a partir de junho
de 2021 a Companhia passou a registrar em perdas a totalidade dos créditos rompidos da carteira de
Direitos Creditérios de PEP e do PPl Rompidos. Neste contexto, no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021 foram reconhecidos R$ 10.994 de ativos fiscais diferidos (IRPJ e CSLL) sobre a diferenca
temporaria dedutivel, correspondente a 34% sobre o langamento das perdas de R$ 32.336 verificadas e
registradas no recebimento de créditos vencidos da carteira de Direitos Creditérios oriundos do PEP e do
PPI. No encerramento da apuragao fiscal de 2021 foram deduzidos da base tributéria os créditos vencidos
ha mais de 12 meses, no montante de R$ 30.125, e baixados os R$ 10.242 de ativos fiscais diferidos
(IRPJ e CSLL), sobre as diferencas temporarias, que haviam sido registrados em 2020. Dessa forma, em
31 de dezembro de 2021 os ativos fiscais diferidos (IRPJ e CSLL) para a diferenca temporaria dedutivel
apresentou o saldo remanescente de R$ 10.994. O reconhecimento de R$ 10.994 de ativos fiscais
diferidos (IRPJ e CSLL) para a diferenga temporaria dedutivel encontra amparo no histérico de
lucratividade da Companhia e na perspectiva de lucratividade tributavel futura, observando a composicao
patrimonial atual da Companhia. A estimativa de utilizagdo do crédito tributario é de R$ 9.983 em 2022 e
R$ 1.011 para 2023. A Companhia apura os tributos com base no lucro real, optando pelo recolhimento
mensal do IRPJ e CSLL por estimativa. Em janeiro de 2021 foram recolhidos R$ 589 de IRPJ e CSLL
devidos, cujas obrigacdes fiscais federais estavam registradas no passivo circulante.
15. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Controlador: O Contrato de Cessao de Direitos Creditdrios do PEP no montante de R$ 5.903.622, de 28
de novembro de 2014, foi firmado com o Estado de Sdo Paulo, controlador da Companhia.
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 as transacdes existentes com partes relacionadas s&o:
31/12/2021 31/12/2020
Receita Receita
Ativo (Despesa) Ativo (Despesa)
Notas (Passivo) Exercicio (Passivo) Exercicio

Estado de Sao Paulo

Direitos Creditérios - PPI Rompidos 5 12.694 - 12.531 74
Direitos Creditérios - PEP Rompidos 5 62123 - 70.343 8.535
Valores Transitérios a Receber 6  97.302 - 15.262 -
- Debéntures 2* Série da 2% Emissao 7 - (1.229) (40.393) (15.253)
- Valores Transitérios a pagar 8 (1.547) - 436) -
- Juros a pagar sobre o Capital Préprio 10  (3.000) - (6.202) -
- Receitas de Indenizagao 7 - 44.796 - 43.472

Em outubro de 2020 foi constituida a rubrica contabil denominada “valores transitérios a receber”, para
registro e controle dos valores relativos a ocorréncia de Eventos de Indenizag&o dos Direitos Creditérios
do PEP favoraveis a CPSEC e devidos pelo seu controlador, o Estado de Sao Paulo, nos termos da
Clausula 6, do Contrato de Cessao dos Direitos Creditérios. Em 31 de dezembro de 2021 o montante da
rubrica de “valores transitérios a receber” proveniente das ocorréncias de Eventos de Indenizagdo do
PEP alcancou R$ 97.302 (nota explicativa n° 6). No quadro abaixo sdo demonstradas as despesas de
juros das Debéntures emitidas da 2% Série da 2% emissao subordinadas:
Despesas - Debéntures Subordinadas (2* Emissao 2° Série)
Detalhamento das Despesas 31/12/2021 31/12/2020

Juros 1.229 15.253
Reversao Ajuste a Valor Justo 643 5.343
Total de Despesas 1.872 20.596

16. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Visao geral: Esta nota apresenta informagdes sobre a exposicdo da Companhia aos riscos citados a
seguir, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao e gerenciamento de risco,
e o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgagdes quantitativas adicionais séo incluidas ao longo
destas Demonstragdes Contdbeis. Especificamente quanto as aplicacdes financeiras, essas sao
mantidas em montantes adequados a garantia de liquidez da Companhia, estando aplicadas junto a
instituicdes financeiras de primeira linha e consideradas como expostas de baixo risco. A Companhia
mantém uma reserva minima de liquidez, em aplicagdes de curto prazo, para cobertura das obrigagdes
assumidas na hipétese de descasamento de fluxo financeiro. As Debéntures, por sua vez, s&o titulos
colocados no mercado com o objetivo de captar recursos que viabilizaram a aquisicao de Direitos
Creditérios. As condigbes estabelecidas para resgate dos titulos foram definidas em virtude das taxas,
dos indexadores, dos prazos e do fluxo de amortizagdo dos recebiveis que lhes dao lastro, gerando
compatibilidade entre ativos e passivos.

31/12/2021 31/12/2020
Saldo exposto Saldo exposto
Natureza do risco associado ao risco ao risco
Ativos expostos a risco
Caixa e Bancos Mercado, liquidez e crédito 393 176
Aplicagdes Financeiras Mercado, liquidez e crédito 104.132 68.081
Direitos Creditérios (1) Mercado, crédito, liquidez e operacional 236.677 426.210
Passivos expostos a risco
Debéntures (2) Liquidez, mercado e operacional 23.349 82.998

(1) Excluido o saldo exposto a risco dos direitos creditérios rompidos (créditos passiveis de utilizacao
para amortizacdo/pagamento das debéntures subordinadas ou registrados em perdas); (2) Saldo das
debéntures emitidas, liquido dos direitos creditérios rompidos passiveis de utilizagdo para amortizagao/
pagamento das debéntures subordinadas.

Estrutura do gerenciamento do risco: A administragdo da Companhia adota uma politica conservadora no
gerenciamento dos seus riscos. Essa politica materializa-se pela adogao de procedimentos que envolvem
todas as suas dreas criticas, garantindo que as condi¢bes do negécio estejam em conformidade estrita
com a proposta estabelecida para o periodo. Como resultado, alguns riscos, inerentes a atividade de
securitizagdo, ndo sao identificados nas operagdes da Companhia, e outros sao minimizados pela

31/12/2020
Analise do Risco de Liquidez

Prazo 1% Série da 2* Emissdo Outras Obrigacdes
0 a 3 meses 16.146 436
3 a6 meses 15.241 -
6 a 12 meses 28.377 -
1a3anos 23.234 -
Total 82.998 436

O fluxo de realizagao dos ativos financeiros que fazem frente aos pagamentos, estd apresentado na nota
explicativa n° 5. Pré-pagamentos - O risco derivado dos pré-pagamentos por parte dos devedores dos
créditos securitizados, comum nas operagdes de securitizacdo, é neutralizado na Companhia pela
disposicao prevista nos titulos emitidos que permite antecipacdes efetuadas pelos devedores. Risco
operacional - Entendido como relacionado a possibilidade de ocorréncia de perdas nao previstas
decorrentes da inadequagéo dos sistemas, das praticas e medidas de controle em resistir e preservar a
situagé@o esperada por ocasiao da ocorréncia de falhas na modelagem de operacdes, na infraestrutura de
apoio, de erros humanos, de variagdes no ambiente empresarial e de mercado e/ou de outras situagdes
adversas que atentem contra o fluxo normal das operagdes. Com o objetivo de minimizar essas eventuais
deficiéncias, a Companhia estabeleceu politicas, processos, procedimentos e rotinas de verificagao,
realizadas por profissionais proprios, inclusive por aqueles mandatados fiduciariamente, e/ou por drea
diversa daquela em que o procedimento se originou. A Companhia tem como premissa a melhoria
continua dos processos substantivos, especialmente aqueles relacionados a evolugao e acompanhamento
dos recebiveis adquiridos (Direitos Creditérios) e Debéntures colocadas no mercado, de forma a
proporcionar maior eficiéncia aos controles internos. Especificamente quanto a seguranga dos ambientes
de informética sao adotados procedimentos que visam a sua adequada protecao a partir da padronizagao
das estacdes de trabalho, da adogdo de procedimentos de controle de acesso, e da manutencao de
rotinas de preservac@o e recuperacdo de dados e informacdes._Gestado do capital: A politica da
Administragdo considera a manutencdo de uma sélida base de capital para assegurar a confianca dos
investidores, de eventuais credores e do mercado em geral, assim como garantir o desenvolvimento
futuro do negdcio. A Administragdo monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como
resultado auferido dividido pelo patriménio liquido total, excluindo participacdes de nao controladores,
quando for o caso. A Administracao também monitora o nivel de dividendos distribuidos para acionistas
da Companhia. A Administracado procura manter um equilibrio entre os melhores retornos possiveis com
niveis mais adequados de endividamento e as vantagens/seguranca proporcionadas por uma posicdo de
capital saudavel. Nao houve alteragdes na abordagem da Companhia a administragéo de capital durante
o periodo. Anélise de sensibilidade: A Companhia ndo estd exposta a instrumentos financeiros nao
evidenciados nas suas Demonstracdes Contdbeis. Os instrumentos financeiros representados pelas
Debéntures da 2% Série da 2* Emisséo (liquidada em junho de 2021) e pelos respectivos contratos de
recebiveis tomados como lastro para a emissdo dessas Debéntures estdo sujeitos a condicdes
equivalentes de taxas, indexadores e prazos, situacdo que torna neutro os efeitos decorrentes de
qualquer cendrio econdmico ao qual a Companhia possa estar exposta. Com relagdo a 1* Série da 2*
Emissao de debéntures também nédo ha descasamento de prazo com o respectivo lastro dos recebiveis,
porém os recebiveis sdo atualizados a uma taxa prefixada, enquanto as Debéntures possuem
remuneracao flutuante com base no DI, adicionado de spread fixo de 2,60% a.a. O indicador oficial de
inflagéo no pais, o IPCA, fechou o ano de 2021 a 10,06%, ficando bem acima do teto da meta de 5,25%
estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, sendo a maior alta nos ultimos 6 anos. Conforme
dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) todos os 9 grupos de
produtos e servigcos acompanhados subiram no ano, tendo apresentado as maiores variagées 0s grupos
de transportes (21,03%), habitagdo (13,05%), artigos de residéncia (12,07%) e vestuério (10,31%). O
resultado da inflagdo de 2021 foi influenciado principalmente pelas altas nos combustiveis, energia
elétrica e gas de botijao. O cenario inflacionario para 2022 denota um esperado arrefecimento, porém as
projecdes do mercado financeiro indicam uma inflagado novamente acima do teto da meta, que adicionado
aos problemas de ordem fiscal, as tensdes politicas em ano de eleicbes majoritarias, as atuais
adversidades climaticas e de escassez insumos podendo comprometer safras futuras, dentre outros
riscos internacionais, inclusive bélicos, devem levar o Comité de Politica Monetaria a continuar os
movimentos de elevagao da taxa basica de juros, que hoje se encontra em 10,75% a.a., levando a SELIC
para o patamar dos 12,5% a.a.. A confirmacao deste cenario ensejard uma ligeira piora no resultado da
Companhia restrita as operagdes relacionadas a 2% Estruturagdo, especificamente na carteira passiva
relacionada as suas obrigagdes com debéntures emitidas remuneradas pela taxa DI. Em contrapartida, a
Companhia apresentara uma melhora bastante significativa no resultado financeiro, em razao do volume
de aplicagoes financeiras na renda fixa referenciada na taxa DI ser bem superior ao saldo devedor nas
debéntures. Neste cenario, na visdo consolidada, o resultado liquido tende a melhorar, conforme se pode
observar no quadro abaixo.

Cenarios

Saldo Provavel Possivel (i) Remoto (ii)
Ativo 31/12/2021 11,75% __14,69% 17,63%
Aplicacdes Financeiras 104.132 116.368 119.426  122.485
Direitos Creditérios (PPI) 5.172  5.439 5.506 5.573
Direitos Creditorios (PEP) 231.505 259.934 259.934  259.934
Total do Ativo 340.809 381.741 384.866  387.992
Variagao 40.932 44.057 47.183

Saldo Provavel Possivel (i) Remoto (ii)
Passivo 31/12/2021 11,75% __14,69% 17,63%
Debéntures Mezanino 23.349 26.771 27.475 28.178
Total do Passivo 23.349 26.771 27.475 28.179
Variagéo 3.422 4.126 4.830
Resultado = TT Ativo - TT Passivo 37.510 39.932 42.353
Resultado da Variagao 2.422 4.843

(i) Aumento de 25% da taxa basica de juros (Selic) provavel

(ii) Aumento de 50% da taxa basica de juros (Selic) provavel

(i) Cenario Possivel: premissa considerada pela Administracédo com elevagao de 25% na variavel de risco
(aumento de 25% na taxa basica de juros) indica uma variagdo positiva no resultado liquido de R$ 2.422.
(i) Cenéario Remoto: premissa considerada pela Administragdo com elevagao de 50% na varidvel de risco
(aumento de 50% na taxa bésica de juros) indica uma variagéo positiva no resultado liquido de R$ 4.843.
17. INFORMACAO POR SEGMENTO

A operagao da Companhia consiste na emissao de valores mobilidrios no mercado de capitais, lastreadas
em Direitos Creditérios do programa de parcelamento de tributos, cedidos pelo Estado de Sao Paulo,
sendo este o unico segmento de negécio da Companhia e a base para tomada de decisdes dos
administradores.

18. LUCRO LIQUIDO POR AGCAO

A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido e a média ponderada do valor por agéo, utilizado para o célculo
do lucro basico e diluido por agdo.

2021 2020

Exercicio Exercicio

Lucro/Prejuizo do exercicio (R$ mil) 4.559 6.529
Numero de Agdes durante o exercicio 4.130.956 3.954.477
Lucro/Prejuizo por agéo - basico e diluido (R$) 1,10368 1,65097

19. TRANSAGOES QUE NAO IMPACTARAM A DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Todas as transacoes realizadas pela Companhia que envolveu o caixa estao refletidas na demonstracéo
do fluxo de caixa de 31 de dezembro de 2021 e 2020, sendo efetuados como ajuste usual no resultado
do periodo os valores contabeis da despesa de depreciacéo, da realizacdo do ajuste a valor de mercado
e de perdas no recebimento de créditos. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia
realizou as seguintes transag6es que nao envolveram o caixa, e que, portanto, nao estao refletidas na
demonstracao do fluxo de caixa. * Compensacao no valor nominal das debéntures da 2% série da 2%
emissdo do montante relativo a dagdo em pagamento dos direitos creditérios de PEP rompidos, conforme
mengao na nota explicativa n° 7, no valor de R$ 32.963 (R$ 118.980, em 31 de dezembro de 2020).

20. INDEPENDENCIA DO AUDITOR

Em atendimento a Instrucao n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), registre-se que a
CPSEC, no periodo de nove meses, ndo contratou nem teve servigos prestados pela BDO RCS Auditores
Independentes S.S. que ndo aos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais

2021 2020 @adogdo de mecanismos de protecdo e controle, conforme exposto a seguir: Risco de mercado -
Despesas com salarios: Exercicio Exercicio Relacionado com a possibilidade de perda por oscilagdo de taxas, descasamento de prazos ou moedas sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente
Honorarios da diretoria e conselho 2132 2087 has carteiras ativas e passivas. Esse risco € acompanhado mensalmente para direcionar as estratégias ou promover os interesses deste.
Salarios - empregados 342 317 voltadas a novas operagGes. Para as operagoes em andamento, o risco € minimizado na Companhia pela  21. OUTROS ASSUNTOS
Vale Refeicao - empregados 23 1 compatibilidade entre os titulos emitidos e os recebiveis que Ihes dao lastro. No que diz respeito a Em atencéo a orientacéo da CVM de 10 de margo de 2020, por meio do Oficio Circular SNC/SEP/n°
Total de despesas 2.497 2.405 atividade de tesouraria, as disponibilidades financeiras estéo concentradas em aplicagGes de renda fixa 02/2020, a Administragéo da Companhia informa que no exercicio de 2021 houve uma desaceleragao no
e, quando aplicavel, tém os seus saldos ajustados a valor de mercado. Risco de crédito - Considerado volume de rompimento de direitos creditérios associado ao Covid 19, com evidentes sinais de
2021 2020 como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas no recebimento dos direitos creditorios. Para  arrefecimento dos seus efeitos. Quando comparado a projegao orgamentaria, foi verificada uma redugéo
Encargos sociais e obrigacées: Exercicio Exercicio ~Minimizar esse risco, ja na fase de aquisico dos recebiveis, todos os créditos ofertados sdo submetidos de 11,9% nas de perdas de créditos, bem como um ligeiro declinio de 2,7% na arrecadagéo da carteira
Férias e 13 saldrio - empregados 65 & rigorosa andlise qualitativa, abrangendo, entre outros quesitos, a analise histrica da pontualidade na - gg gireitos creditérios cedidos & Companhia, motivado principalmente pela aplicagéo da taxa SELIC na
Licenca remunerada 63 84 solvéncia das obrigacGes e a relacdo entre saldos devedores e garantias a eles relacionadas. gy 5jizaga0 de alguns parcelamentos, em substituicio da taxa prefixada estabelecida no Decreto n°
Gratificagéo anual 135 141 Adicionalmente, os direitos creditdrios nao recebidos, apos 12 meses em que foram considerados 5g g11/2012 (e seguintes) do Programa Especial de Parcelamento - PEP do ICMS/SP, por ordem/decisdo
Despesa de INSS 642 623  rompidos, sdo ufilizados na amortizago das debéntures subordinadas, sendo que apenas 0 saldo jgisia). A andlise dos impactos nas atividades operacionais e desempenho financeiro da Companhia,
Despesa de FGTS 137 137 excede_nte ao saldo devido nas debemu_res subordinadas esta} exposto ao risco de cre_dlto._Quanto 30 erentes a0 advento do COVID-19, estéo refletidos na nota 1 - Contexto Operacional.
Total de despesas - 1.057 1.050 gere.nc;fein]epto c:ps recqrsosdem tgsoyrarlgahests_tem cgmlq pa_rgmetr% ent.réa ou(tjros, alapllcaggg sdomsnte 22, EVENTOS SUBSEQUENTES
12. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO em instituicdes financeiras de primeira linha. Risco de liquidez - Considerado pela capacidade de a . o . . ~ .
¢ 2021 2020 Companhig gerenciar os prazos de recebimento dos seus ativos em relagao aos pagamentos derivados Considerando a conslolllt}agao da Companhla_no mer(_:adq de capitais e a alteragao de seu estatuto social
Exercicio Exercicio das obrigagoes assumidas. Esse risco é mitigado pela compatibilidade de prazos e fluxos de amortizaggo 2umentando a possibilidade de sua atuago no ambito de operagdes de securitizagdo, conforme
a) Servigos Técnicos Especializados entre titulos emitidos e lastros adquiridos, além da manuteng&o obrigatéria de uma reserva minima de Mencionado na nota ® 1, em outubro de 2021 a administragao apresentou aos seus acionistas proposta
Auditoria Independente 223 229  liquidez, do saldo dos titulos emitidos. A Companhia monitora os fluxos de pagamentos de suas dividas 9 restruturagao patrimonial, a qual abrange a redugéo do seu capital social em R$ 130 milhdes, dos
CETIP 13 27 e possui ativos para fazer frente a seus fluxos de pagamentos conforme tabelas abaixo: atuais R$ 413 milhdes, considerado excessivo para sua atuacao. A redugao proposta nao interfere na
Banco Mandatario 35 65 31/12/2021 plena continuidade dos seus negécios e planos futuros, sendo a restituicao aos acionistas representadas
Assessoria Contabil 181 141 Anilise do Risco de Liquidez com parte de suas disponibilidades de caixa (R$ 57 milhdes), e parte com a compensagéo de valores
Agente Fiduciario 29 46  Prazo 12 Série da 22 Emissao Outras Obrigacoes  transitdrios a receber (R$ 73 milhdes), mencionados na nota explicativa n° 6. Concluida as etapas de
Agéncia de Rating 46 43 0a 3 meses 13.208 1.547 comprovacao e de atendimento dos aspectos legais, a proposta de reducao de capital foi submetida e
Auditoria Interna 73 70 3 a6 meses 10.041 - aprovada pelos acionistas da Companhia em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de marco
600 621 Total 23.249 1.547 de 2022.
CONSELHO DE ADMINISTRACAO DIRETORIA CONTADOR

Carlos Antonio Luque
Jorge Luiz Avila da Silva
Cesar Akio ltokawa
Andrea Maria Ramos Leonel

Juan Francisco Carpenter
Marise Fernandes de Araujo
Jodo Germano Bottcher Filho

Jorge Luiz Avila da Silva - Diretor Presidente

Max Freddy Frauendorf - Diretor Administrativo-Financeiro e de Relacdes com Investidores

Jorge Luiz Avila da Silva - Diretor de Gestéo Corporativa

Renato Vieira Pita
CRC n° 1SP215.876/0-8 - CPF 280.830.348-35

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Companhia Paulista de Securitizagdo — CPSEC, dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e as alteragbes subsequentes, examinou as Demonstragbes Financeiras da Empresa, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
compreendendo: Balango Patrimonial, Demonstragdes do Resultado, das Mutagdes do Patriménio Liquido, dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado, complementados pelas Notas Explicativas e pelo Relatério de Administragdo, sobre os negécios sociais e principais fatos administrativos do exercicio. Com fundamento
nas andlises realizadas, bem como nos esclarecimentos adicionais prestados pela Administragéo e & vista do relatério da BDO RCS Auditores Independentes SS, datado de 30 de margo de 2022, sem ressalvas, este Conselho € de opini&o que o Relatério da Administracéo e as Demonstragoes Financeiras estao em

condicdes de ser submetidas a deliberagao dos Senhores Acionistas. E o Parecer.

Nelson Luiz Baeta Neves Filho

Diego Allan Vieira Domingues

Sao Paulo, 30 de margo de 2022.
Reinaldo lapequino

Marisa de Andrade Santarem

Jorge Damiéo de Almeida

DECLARAGAO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Declaramos, na qualidade de Diretores da COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAQAO - CPSEC, sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rangel Pestana, 300, 9° andar, CEP 01017-911, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07 (“Companhia”), nos termos
dos incisos VI, do paragrafo 1°, do artigo 25, da Instrugao CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as demonstragoes financeiras Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021.

Max Freddy Frauendorf
Diretor Administrativo-Financeiro e de Relagcdes com Investidores

Sao Paulo, 30 de margo de 2022.
Jorge Luiz Avila da Silva
Diretor de Gestao Corporativa

Jorge Luiz Avila da Silva
Diretor Presidente

DECLARAGAO SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Declaramos, na qualidade de Diretores da COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC, sociedade por agdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Rangel Pestana, 300, 9° andar, CEP 01017-911, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 11.274.829/0001-07 (“Companhia”), nos termos
dos incisos V, do paragrafo 1°, do artigo 25, da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes, datado de 30 de margo de 2022, relativamente as informacdes financeiras da Companhia referentes ao

exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021.

Max Freddy Frauendorf
Diretor Administrativo-Financeiro e de Relacdes com Investidores

Séo Paulo, 30 de margo de 2022.
Jorge Luiz Avila da Silva
Diretor de Gestao Corporativa

Jorge Luiz Avila da Silva
Diretor Presidente

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA 2021

1.INTRODUGAO: 1.1 Constituigio e Regulamentagio do Comité de Auditoria: O Comité de Auditoria da Companhia Paulista de Securitizagao foi instituido
em cumprimento a Lei n° 13.303, de 30 de junho de 2016, ao Decreto estadual n° 62.349, de 26 de dezembro de 2016, e ao Estatuto Social, sendo seus
membros eleitos pelo Conselho de Administragao em agosto de 2018, recentemente modificado pela inclusao de membro independente Celia Maria da Silva
Carvalho em maio de 2021, em substituicdo a Andrea Maria Ramos Leonel, que assumiu a coordenagao por ocasiéo da renuncia de Fabio de Barros Pinheiro.
1.2 Principais atribuicoes do Comité de Auditoria: Compete ao Comité de Auditoria assessorar o Conselho de Administragdo no desempenho de suas
atribuicdes relacionadas ao acompanhamento das praticas contabeis adotadas na elaboragao das demonstragdes financeiras da CPSEC, na qualidade e
eficacia dos sistemas de controles internos e de administragéo de riscos e na indicacéo e avaliagdo da efetividade da Auditoria Independente e da Auditoria
Interna. O Comité de Auditoria atua como 6rgao auxiliar, consultivo e de assessoramento, sem poder decisério ou atribuicdes executivas. Para assegurar sua
atuacao de forma eficiente, seus membros se retiinem, periodicamente, com a Diretoria da Companhia, 6rgéos de assessoria e atuais auditores independentes,
BDO RCS Auditores Independentes (BDO), para discutir assuntos relativos ao planejamento e execucao da auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. O Comité de Auditoria também se reune com os com executivos representantes da Grant Thornton Auditoria e
Consultoria Ltda. (GT), responsaveis pelo planejamento, execucao e resultados obtidos de procedimentos de auditoria interna. 1.3 Composigao: O Comité de
Auditoria, com funcionamento permanente, € composto por trés membros, sem mandato fixo, eleitos e destituidos pelo Conselho de Administragéo. Possuem
capacitagao técnica para o exercicio do cargo, sao independentes e suas fungdes sao indelegaveis. 2. ATIVIDADES REALIZADAS NO PERIODO: O presente
relatério contempla informacdes de um periodo anual coincidente ao ano fiscal, incluindo as atividades até a aprovagado das demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. O Comité de Auditoria reuniu-se 14 (quatorze) vezes no ano de 2021, realizando sessoes de debates, andlises,
esclarecimentos e, quando pertinentes, recomendagdes a Administragdo acerca de melhorias nos processos e controles. Todas as reunides realizadas no
periodo ocorreram por videoconferéncia, em razao do estado de calamidade publica reconhecido pelo Decreto Legislativo n® 2.493, de 30 de margo de 2020,
e pelo Decreto n° 64.879, de 20 de marco de 2020 e demais normativos correlatos. Essas reunides envolveram os Diretores da CPSEC, os Auditores
Independentes (BDO) e os Auditores Internos (Grant Thornton) e trataram do acompanhamento gerencial das operacdes de securitizagdo em curso, das
demonstragdes financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, além dos temas abaixo mencionados. As atas das reunides expressam
de forma resumida o contetido discutido nas reunides, s@o publicadas no site da Companhia e disponibilizadas ao Conselho de Administragdo e os documentos
e relatérios apresentados permanecem a disposicdo, na sede da Companhia, aos Auditores Independentes e Orgéos de controle e fiscalizagao a que a
Companhia se submete. 3. TEMAS ABORDADOS: No exercicio em questao, os principais temas abordados foram: (i) Indicadores Gerenciais, (ii) ampliacao
do quadro de pessoal, (iii) relatério de auditoria interna do 5° trimestre (20 semestre de 2020), (iv) proposta do calendario de reunides do Comité para o periodo
de 2021 a 2023, (v) regimento interno do Comité, (vi) Cédigo de Conduta e Integridade da Companhia, (vii) demonstragoes financeiras do 1° trimestre de 2021,
(viii) proposta de prorrogagao do contrato de auditoria externa, (vix) relatério do auditor independente sobre sistema de controles internos, (x) prorrogacao de
contratos com Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturado Mandatario, (xi) proposta de renovacgédo de apdlices de seguros “D&QO”, (xii) certame liciatério
para contratagdo de servigos contabeis, (xiii) proposta de prorrogacédo de contrato de servicos de auditoria interna - “Grant Thornton”, (xiv) relatério de
atividades da Area de Conformidade, Gestéo de Riscos e Controle Interno do 2° semestre de 2020, (xv) relatério da auditoria interna referente ao 2° trimestre
do 2° ciclo anual, (xvi) cronograma de atividades de auditoria interna para o 3° ciclo anual, (xvii) follow ups dos apontamentos da auditoria interna - “Grant
Thornton”, (xviii) proposta da reducao de capital apresentada pela Diretoria da Companhia, (xix) processo de alteragdo do quadro de pessoal, (xx) relatério do
Teste de Contingéncia, (xxi) demonstracoes financeiras relativas ao 3° trimestre de 2021, (xxii) relatério de auditoria relativos ao 2° ciclo anual (3° e 4°
trimestres), (xxiii) plano de auditoria para o 3° ciclo anual, (xxiv) status das providéncias relacionadas ao processo de reducao de capital, e (xxv) planejamento
estratégico 2022-2026 e Plano de Negécios 2022. 4. AVALIAGAO DA EFETIVIDADE DOS SISTEMAS DE CONTROLES INTERNOS: A Administragao é
responsavel pelo desenho e implantagao de politicas, procedimentos, processos e praticas de controles internos que assegurem a salvaguarda de ativos, o
tempestivo reconhecimento de passivos, a identificacao, quantificacdo e mitigacdo, em niveis aceitaveis, dos fatores de risco da Companhia, bem como, de
controles internos para prevenir, detectar e corrigir os erros e irregularidades significativas. O Comité de Auditoria registrou como adequada a atuacéo da
administracdo da CPSEC com vistas a garantir a efetividade dos sistemas de controles internos e de gerenciamento de riscos da Companhia, embora
passiveis de maior automacao dos processos, o qual recomendou o seu desenvolvimento. Considerou ainda que, as atribuicdes e responsabilidades, assim

como os procedimentos relativos & avaliagdo e monitoramento dos riscos legais estdo sendo praticados de acordo com as orientagdes corporativas. A
Companhia possui Ouvidoria e Canal de Dentncias através de convénio com a SEFAZ. Em 2021 n&o houve nenhuma denuncia vélida nesses canais. 5.
ACOMPANHAMENTO DOS APONTAMENTOS IDENTIFICADOS PELA AUDITORIA INTERNA - GRANT THORNTON: Em agosto, o Comité de Auditoria
reuniu-se com a Auditoria Interna para acompanhar os trabalhos de avaliagdo do Manual de Procedimentos e avaliagdo da Aderéncia Regulatéria (Lei n°
13.303/2016), cujo resultado finalizado registrou os apontamentos descritos a seguir: (i) Cédigo de Conduta e Integridade devidamente elaborado e divulgado,
que prevé a realizagado de treinamentos especificos sobre legislagio societaria e de mercado de capitais, divulgacao de informagdes, controles internos, cédigo
de conduta, Lei Anticorrupcao e demais temas relacionados a Companhia, que se comprometeu a elaborar cronograma de treinamento dos membros
estatutarios até dez/21, item ainda pendente de execucao; (i) Comité de Elegibilidade e Aconselhamento devidamente constituido e formalizado, cujo
regimento interno foi elaborado de acordo com compromisso da Companhia, a partir da constatacdo de sua auséncia. O Regimento deve estabelecer as
responsabilidades e diretrizes sobre o drgdo estatutario, e dessa forma foi apresentado. Por fim, ao avaliar a divulgacéo das informagdes requeridas na Lei n°
13 303 2016 foi identificada a auséncia de divulgacao das seguintes informagoes: Politica de Divulgagao de Informacdes e o Relatério Integrado referente ao
ano de 2020, o que foi tempestivamente ajustado. 6. AVALIA(;f\O DA PROPOSTA DE REDUQI\O DE CAPITAL: Em reunido especifica para esse fim, a
Companhia apresentou a esse Comité de Auditoria, para discussao, a proposta de reducao de capital, objetivando: (i) adequar o capital social da Companhia
ao seu modelo de negdcios, (ii) buscar a adequacéo da liquidez em razéo do aumento substancial das disponibilidades financeiras a partir de junho de 2021,
decorrentes da liquidagé@o da 2° Série da 2° Emissao (“Subordinada”), (iii) otimizar dispéndio tributario da Companhia com o excesso de liquidez, considerando
o Estado ser imune a impostos e (iv) amortizar a conta “Valores Transitérios a Receber” do Estado, no montante total de até R$ 130 milhdes, condicionada a
aprovagao de debenturistas em assembleia especial, na seguinte forma: (a) pelo saldo total de R$ 73 milhdes representados por valores transitdrios a receber
do Estado, e (b) a diferenga em caixa até o limite de R$ 57 milhdes. O Comité de Auditoria avaliou a proposta de Redugao de Capital e concluiu pela nao
existéncia de dbices contabeis para o encaminhamento das etapas de aprovagéo da referida proposta. 7. AVALIAGAO DA EFETIVIDADE DAS AUDITORIAS
INDEPENDENTES: O Comité de Auditoria mantém um canal regular de comunicagdo com a BDO, auditores independentes da CPSEC, permitindo a discussao
dos resultados de seus trabalhos, dos aspectos contabeis e de controles internos relevantes e, em decorréncia, avalia como plenamente satisfatério o volume
e a qualidade das informagdes fornecidas por esses profissionais, os quais, conforme relatério sobre a adequagéo das demonstragoes financeiras, apoiam sua
opinido acerca da adequacéo e integridade dos sistemas de controles internos. Nao foram identificadas situacées que pudessem afetar a objetividade e a
independéncia dos auditores independentes. Em decorréncia, o Comité de Auditoria avalia positivamente a cobertura e a qualidade dos trabalhos realizados
pela BDO, concernentes as avaliagdes dos procedimentos e praticas de controles internos da Companhia e revisdes das informacdes financeiras trimestrais
(ITRs) do 1°, 2° e 3° trimestres de 2021, bem como da auditoria do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021. 8. AVALIAGAO DA QUALIDADE DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS: A Administrag&o é responsével pela definido e implantagao de sistemas de informagées que produzem as demonstracées
financeiras da Companhia, em observancia a legislacéo societdria, praticas contdbeis e normas da Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM). O Comité de
Auditoria reuniu-se com os Diretores para anélise dos procedimentos que envolveram o processo de preparagdo das demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021, das praticas contabeis brasileiras relevantes utilizadas pela Companhia na sua elaboragéo e do cumprimento
de normas editadas pela CVM. Discutiu também com os auditores independentes os resultados dos trabalhos e suas conclusdes sobre a auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio de 2021, cujo relatério se apresenta sem ressalvas. 9. CONCLUSAO: Baseado nas informagdes recebidas das areas
responsaveis, nos relatérios da Companhia e nos relatérios produzidos pela Auditoria Independente, o Comité de Auditoria conclui que ndo foram apontadas
falhas no cumprimento da legislacao, da regulamentag@o e das normas internas que possam colocar em risco as operagdes da Companhia. O Comité de
Auditoria, em decorréncia das avaliagdes fundamentadas nas informacdes recebidas da administragdo e da Auditoria Independente, ponderadas as limitagdes
decorrentes do escopo de sua funcéo, recomenda ao Conselho de Administragcao a aprovacao das demonstragoes financeiras auditadas, referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021.
Sao Paulo, 28 de marco de 2022.

Andrea Maria Ramos Leonel Celia Maria da Silva Carvalho

(Coordenadora)

Sergio Citeroni
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COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO - CPSEC

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da

Companhia Paulista de Securitizacao

S&o Paulo - SP

Opinido sobre as demonstragoes contabeis

Examinamos as demonstragdes contabeis da Companhia Paulista de Securitizagao (“Companhia” ou “CPSEC”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e de seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contédbeis e demais notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido as demonstragbes contdbeis referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da Companhia Paulista de Securitizacdo em 31 de dezembro de 2021 e o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na sec&o a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contébeis”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Transacoes com partes relacionadas

Conforme mencionado nas Notas Explicativas n°s 1 e 15, as operagdes da Companhia s&o realizadas exclusivamente com seu acionista, o Governo do Estado
de Sao Paulo. Desta forma, o resultado de suas operacdes poderia ser diferente daquele que seria obtido em operagdes com partes ndo relacionadas. Nossa
opiniao nédo esta ressalvada em funcéo desse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Direitos creditérios e emissao das debentures Como nossa auditoria tratou o assunto

No contexto de suas operagdes normais, a Companhia estrutura operagdes Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, mapeamos os

de securitizagao vinculando direitos creditdrios a debéntures. Como resultado processos e as atividades de controles implementados pela Companhia, e

destas operacdes, seus registros contabeis contemplam as debéntures e os efetuamos procedimentos especificos de auditoria, que incluem, mas nado se

direitos creditdrios, originarios de créditos tributdrios cuja titularidade é do limitam a:

Estado de S&o Paulo, decorrentes de parcelamentos administrativos do PPl ¢ Confronto dos valores das bases analiticas com os correspondentes

(Programa de Parcelamento de Incentivado do ICMS/SP) e do PEP saldos dos registros contabeis dos direitos creditérios e das debéntures;

(Programa Especial de Parcelamento do ICMS/SP) mantidos pelo custo ¢ Recélculo do valor contdbil dos direitos creditérios e das debentures de

amortizado, sendo que nao registra perda com a realizagao destes créditos, acordo com seus respectivos prazos e taxas efetivas;

uma vez é possivel sua compensagdo com passivo de mesma natureza, ou e Verificacdo da custédia das debéntures emitidas;

seja, as debentures subordinadas emitidas. Assim, tanto os direitos *Comparacéo da posicédo da carteira dos diretos creditérios com os relatérios

creditérios adquiridos como a emissa@o das debéntures subordinadas tiveram financeiros, analisando se estes relatérios conferem a titularidade dos

o préprio Estado de Sao Paulo como sendo cedente e adquirente. ativos a Companhia;

Assim, quando os referidos créditos sofrerem dulvidas quanto a sua * Andlises com base amostral a documentacao relativa aos termos de dacao

realizacdo, estes sdo transferidos para “créditos rompidos” e imediatamente em pagamento dos créditos rompidos utilizados para a amortizacéo

utilizados na forma de dacdo em pagamento para amortizagdo antecipada antecipada das debéntures subordinadas;

das debéntures subordinadas. Andlise e condigdes das escrituras das debéntures emitidas;

Devido a relevancia destas operacoes, a existéncia e realizacéo dos créditos ¢ Avaliagdo da adequacdo divulgacdo realizadas nas demonstracdes

adquiridos, bem como a atividade fim da Companhia e os reflexos contabeis contabeis.

provenientes destas movimentagdes financeiras, podem impactar de forma Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as

relevante nas demonstracdes contdbeis da Companhia e, por isso, foram evidéncias de auditoria obtidas sdo apropriadas e suficientes para suportar a

considerados como significativo em nossa auditoria. titularidade da Companhia sobre os direitos creditérios a receber e as
debéntures a pagar, assim como a correta mensuracgéo e contabilizacdo dos
respectivos ativos e passivos.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

As Demonstragoes do Valor Adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da administragao
da Companhia, cuja apresentagao é requerida pela legislagao societéria brasileira para companhias abertas, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragoes
estdo conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contdbeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contelido estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opiniao, essas demonstragdes do valor adicionado foram

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragbes contébeis findas em 31 de dezembro de 2020, apresentadas para fins de comparagéo foram sob a nossa responsabilidade e emitimos
relatério datado de 18 de margo de 2021, sem ressalva, contendo paragrafo de énfase relativo ao assunto mencionado na secéo intitulada “Enfase” acima.
Outras informagées que acompanham as demonstragdes contébeis e o relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsével por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio da Administragéo.

Nossa opiniao sobre as demonstragées contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstragoes contabeis

A Administracéo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting Standards Board (IASB) e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes contébeis, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragao das demonstragdes contabeis, a
néo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragoes
contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgéo de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais;§

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas
nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

* Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragao;
* Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes contébeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional;

¢ Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contdbeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragbes contabeis
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga, declaracado de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis
de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstracdes contdbeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 30 de marco de 2022.

adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relagao
as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
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Guerra bagunca a producao de
pequenas industrias brasileiras

Preco de transporte, resinas, pecas plasticas e ferro gusa afeta empresas

GUERRA NA UCRANIA

Fernanda Brigatti

sho pauLo A guerrana Ucra-
nia e seus impactos sobre as
cadeias de insumos e maté-
rias-primas chegou também
as micro e pequenas indus-
trias. O efeito mais imedi-
ato vem do custo do trans-
porte, pressionado pela alta
dos combustiveis, e dos de-
rivados de petréleo, no geral,
COmo as resinas.

As micro e pequenas in-
dustrias de Sdo Paulo come-
caram a recalibrar suas ex-
pectativas para os proximos
meses, depois de uma me-
lhora no otimismo até mea-
dos de fevereiro, diz o presi-
dente do sindicato do setor,
Joseph Couri.

“Além da guerra, ainda tém
Covidna Chinae elevagio de
juros. Os custos das matéri-
as-primas ja vinham altos e
commuitos atrasos”, afirma.
Ataxabdésicadejuros da eco-
nomia, a Selic, foia11,75% ao
ano nareuniao mais recente
do Copom (Comité de Politi-
caMonetaria) do Banco Cen-
tral. Aelevacao dosjuros, pre-
vé Couri, vai reduzir e enca-
recer o crédito para o setor.

No més passado, segundo
pesquisa Datafolha para o
Simpi (Sindicato das Micro e

Pequenas Industrias de Sao
Paulo), 54% dos empresarios
do setor avaliavam a situagio
dosnegdcios como 6tima ou
boa. Antes de fevereiro, a ulti-
mavez em que tantos indus-
triais paulistas disseram es-
tar satisfeitos havia sido re-
gistrada em junho de 2014,
com 53% de bom ou étimo.

O efeito daalta dos combus-
tiveis sobre o transporte pe-
sasobre as empresas a partir
de diversas frentes. Uréo Pe-
reira, a gerente de cadeia de
suprimentos da Gemii, em-
presa de origem alema que
produz vélvulas, diz que es-
ses custos ja subiram 13,5%
neste ano.

A empresa tem frota pré-
pria para atender parte dos
deslocamentos, mas depen-
de de outros transportado-
res para movimentar mer-
cadoria para acabamento
e receber insumos.

Além do baque dos com-
bustiveis, a empresa se pre-
para para novos aumentos
em pecas plasticas, uma vez
que resinas sao afetadas pe-
los precos do petrdleo. Des-
de 2020, plasticos tiveram al-
ta de 60%.

Em outra frente de altas, o
ferro gusa subiu 25% em fe-
vereiro. Na industria como
um todo, esse é um material
bastante utilizado. Na Gemj,

Cathay Pacific planeja voo mais
longo do mundo para evitar Russia

HONG KONG | AFP A companhia
aérea Cathay Pacific plane-
jalangar o voo de passagei-
ros maislongo domundoem
abril, com o desvio de sua
rota Nova York-Hong Kong
que, em vez de sobrevoar o
Artico, cruzara o Atlantico, a
Europa e a Asia Central para
evitar a Russia.

O novo trajeto sera “pou-
co abaixo de 9.co00 mi-
lhas nauticas” (16.668 qui-
lometros) percorridas em
algo em torno de 17 ho-
ras, informou a empre-
sa de Hong Kong em um
comunicado a agéncia AFP
na terca-feira (29).

Sera o voo mais longo em
distancia, embora nao em
tempo, pois fica ligeiramente
abaixo darota da Singapore
Airlines entre a cidade-esta-
do asiatica e Nova York, que
percorre 15.343 quildmetros
em 18 horas.

A Cathay nao indicou os
motivos para evitar o espa-
¢o aéreo russo, que ja havia

sobrevoado no passado.

Varias companhias aéreas
cancelaram suas conexoes
com a Russia, ou evitam seu
espaco aéreo desde o inicio
da invasdo da Ucrania, em
24 de fevereiro. Ja4 Moscou
fechou seu céu para varios
paises europeus e todos 0s
voosligados ao Reino Unido.

A empresa de Hong Kong
esta tentando obter uma au-
torizacio de voo paraestaro-
taque cruzard o Atlantico, a
Europa e a Asia Central. De-
vido aos fortes ventos sazo-
nais no Oceano Pacifico nes-
ta época do ano, a compa-
nhia aérea prefere a opcao
transatlantica, no lugar da
transpacifica.

Hoje, os voos dos Estados
Unidos e de outros oito pa-
ises para Hong Kong estao
proibidos, emrazio da pan-
demia. Poderao retomar su-
as conexdesapartirde1°de
abril, gracas a uma flexibili-
zacao dasregras paraacon-
tenc¢do da Covid-19.

diz Pereira, é usado em qua-
se 100% do que é produzido.

“Tentamos [desde o ini-
cio da pandemia]| segurar o
maximo possivel o repasse
de precos. Trabalhamos em
reducao de custo, implanta-
mos ferramentas para me-
lhorar processos, mas esse
€ um ano em que ja nao da
mais para segurar”.

Apesar de certo otimismo
emalgunsindicadores em fe-
vereiro, a pesquisa Simpi/Da-
tafolha mostrava a persistén-
cia das dificuldades com pre-
cos e cumprimento de pra-
zos, ainda que em patamar
menor do que oregistradono
inicio do ano passado.

Além da guerra,
ainda tém Covid na
China e elevacao de
juros. Os custos das
matérias-primas ja
vinham altos e com
muitos atrasos
Joseph Couri

presidente do Sindicato das

Micro e Pequenas Industrias
de Sao Paulo

---- Antigo trajeto
12.990 km / Cerca de 15 horas

Novo trajeto

16.668 km / Cerca de 17 horas

Em fevereiro de 2022, 74%
das micro e pequenas indus-
trias de Sao Paulo diziam en-
frentar dificuldade com alta
no preco de insumos e maté-
rias-primas. Outros 41% disse-
ram estar lidando com a fal-
ta de materiais e 39%, com o
atraso na entrega.

Segundo a pesquisa Sim-
pi/Datafolha, em feverei-
ro, o percentual de indus-
trias que disse ter registra-
do alta significativa de pre-
¢os em relacdo ao més an-
terior caiu. Foram 59% em
fevereiro e tinha chegado a
72% em janeiro de 2021, 0 pi-
co da série iniciada em mar-
¢o de 2013. Das que disse-
ram ter registrado aumento
de custos significativo, 47%
disseram que as altas vieram
de matéria-prima e insumos.

0 desencanto com os efei-
tos da guerra sobre a econo-
mia ndo esta restrito aos mi-
cro e pequenos industriais.
A CNI (Confederacdo Nacio-
nal da Industria) preve revi-
sar em abril a expectativa de
crescimento do pais em 2022.

A entidade diz estar preo-
cupada principalmente com
osaumentos de precos de pe-
troleo, energia e insumos.
Em margo, 22 de 29 setores
daindustria pesquisados pe-
la confederacdo registraram
queda na confianca.

0 voo de maior distancia do mundo
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Inflacio afeta compras
para o Ramada em paises
do mundo muculmano

BEIRUTE | AFP A Invasio russa
na Ucrania no final de feve-
reiro intensificou os proble-
mas alimentares de alguns
paises da Africa e do Orien-
te Médio e afeta os preparati-
vos para o Ramada, o més de
jejum mugulmano que come-
¢a no proximo fim de sema-
na e no qual as mesas tradici-
onalmente ficam repletas de
comida ao anoitecer.

Os fiéis, que tradicional-
mente interrompem o jejum
ao cair danoite com fartasre-
feicdes em familia, agora tém
dificuldade para pagar pelos
produtos basicos, diante da
alta de precos dos alimentos
e do combustivel.

“Os precos altos estio afe-
tando e estragando o clima
do Ramadd’, disse a agéncia
AFP Sabah Fatoum, 45, mora-
dor daFaixa de Gaza, bloque-
adapor Israel, onde os precos
dispararam até 11%, segun-
do asautoridades palestinas.

“Soubemos que os pre¢os
voltardo a subir durante o Ra-
mada, é um peso parands”

Russia e Ucrania estao en-
tre os principais exportado-
res mundiais de produtos
agricolas como trigo, 6leo
vegetal e milho.

Por isso, portanto, a inter
rup¢ao dos fluxos de exporta-
¢do em consequeéncia do con-
flito entre os dois paises au-
menta o temor de crises de
fome, especialmente no Ori-
ente Médio e na Africa.

No Iémen, pais mais pobre
dapeninsula Ardbica e assola-
do pela guerra desde 2014, as
consequenciasjasaonotadas.

Na capital, Sanaa, Mohsen
Saleh, 43, lembra que os pre-
cosaumentam todos os anos
no Ramad3, mas neste ano
“subiram como espuma”.

“A situacdo econdmica €
muito dificil. A maioria das
pessoas no Iémen é pobre e
esta no limite, ndo pode con-
tinuar nesse ritmo”, disse ele.

Na Siria, desde 2011 palco de
uma guerra que deixou cerca
de 60% da populagio emssitua-
cdodeinseguranca alimentar,

o Ramada ser4 ainda menos
festivo este ano.

O azeite é vendido em quan-
tidades limitadas e o preco
mais que duplicou depois da
invasdo da Ucrania. O governo
sirio, que depende em gran-
de medida de Moscou para
a importacdo de trigo, tam-
bém esta racionando o cere-
al, além de acucar e arroz, por
temer a escassez.

“Pensei que o ultimo Rama-
da seria o mais frugal, mas pa-
rece que neste ano teremos
que tirar ainda mais pratos
[do cardapio]’, afirmou Bas-
ma Shabani, 62.

As organizacOes beneficen-
tes da Tunisia, que intensifi-
cama coleta de alimentos pa-
ra familias necessitadas nas
vésperas do Ramada, estdo fi-
cando sem doagoes devido ao
agravamento da situacao soci-
oecondmica. “Normalmente
enchemos o carro depois de
uma hora, mas este anonao”,
disse Mohamed Malek, 20, vo-
luntério de uma associagao.

A situagao se repete no Li-
bano, que desde 2019 sofre a
pior crise econdmica de sua
histdria. “A forte solidarieda-
de que entra em ago, especi-
almente durante meses como
oRamad3, serd posta a prova
este ano”, disse Bujar Hoxha,
diretor da ONG Care Interna-
tional no Libano.

No Egito, maior importa-
dor de trigo russo e ucrani-
ano, o presidente Abdel Fat-
tah Al Sisi tabelou o preco do
pao nao subvencionado de-
pois que seu preco subiu 50%.

Amoedalocal também des-
valorizou 17% este més.

“Se antes uma pessoa com-
prava trés quilos de verdu-
ras, hoje s6 compra um’, dis-
se Oum Badreya, vendedora
ambulante no oeste do Cairo.

ASomalia, que sofre sua pi-
Or seca em 40 anos, se prepa-
raparaum Ramada sombrio.
0 més “serd diferente porque
os precos do combustivel e
dosalimentos estio disparan-
do” disse Adla Nour, morador
de Mogadiscio.

SINDICATO DOS TRABALHADORES NAS INDUSTRIAS DA ENERGIA ELETRICA
DE SAO PAULO (SINDICATO DOS ELETRICITARIOS DE SAO PAULO) - CNPJ
62.194.683/0001-12 - EDITAL DE CONVOGCAO - Convocamos todos os trabalhadores
da empresa ELEKTRO REDES S.A. (CNPJ: 02.328.280/0001-97), a participarem
da Assembleia Extraordinaria em carater permanente, nos locais e horarios abaixo
mencionados, em convocagao unica, para deliberar sobre a seguinte “ORDEM DO
DIA”: 1) Leitura, Discussao e Votagado dos Indicadores de Metas da PLR 2022;
2) Definicdo da Contribuicao Sindical; 3) Outros assuntos de interesse da
categoria. 04/04/2022 - ELEKTRO - Franco da Rocha e Regiao as 7h30 na Rod. SP
23, Km 37,8, Franco da Rocha - SP; ELEKTRO - Mairipora as 15h na R. Luiz Antonio
de Medeiros, 56 - Jd. Augusto Coimbra - Mairipora - SP. 05/04/2022 - ELEKTRO - Sao
Luiz do Paraitinga as 7h30 na Rod. Oswaldo Cruz Km 37,5 - Sdo Luiz Paraitinga -
SP; Campos do Jordao as 16h na R. Alvaro Alvim, 470 - Campos do Jorddo - SP.
07/04/2022 - ELEKTRO - Santa Isabel as 7h30 na R. Guilherme de Almeida, 31 -
Santa Izabel - SP. 11/04/2022 - ELEKTRO - Cunha as 7h30 na Rod. Paulo Virgilio s/
n° - Cunha - SP; ELEKTRO - Queluz e Regido as 15h na Rodovia Presidente Dutra,
s/n° - Queluz - SP. 12/04/2022 - ELEKTRO - Ubatuba as 8h na R. Braulio Santos, 111
- Ubatuba - SP; ELEKTRO - llhabela as 13h na R. José Bonifacio, 825 - Ilha Bela - SP.
Sao Paulo, 30 de Marco de 2022. Eduardo de Vasconcellos Correia Annunciato

(Chicao), Presidente.




